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تمهيـــــد

واإن�صاء  المالية  الاأوراق  تداول  تنظيم  �صاأن  في   1990 ل�صنة   31 رقم  بالقانون  المر�صوم  اأحكام  بموجب 
التنفيذية  اللئحة  باإ�صدار  1992م  ل�صنة   113 وال�صناعة رقم  التجارة  الا�صتثمار وقرار وزير  �صناديق 
للمر�صوم بالقانون الم�صار اإليه اأعله والتعديلت اللحقة عليه، وبعد موافقة وزارة التجارة وال�صناعة 
على اإن�صاء ال�صندوق بموجب القرار الوزاري رقم 36 ل�صنة 2004، وموافقة بنك الكويت المركزي على 
اإن�صاء ال�صندوق وفقا لكتابه الموؤرخ في 2004/1/25، وبما لايتعار�ش مع اأحكام ال�صريعة الا�صلمية فقد تم 

ان�صاء "�صندوق الدار للأوراق المالية " من مالكي وحدات الا�صتثمار المبين اأحكامها وفق هذا النظام. 

مـادة 1  

يعتبر التمهيد ال�صابق جزءاً لا يتجزاأ من هذا النظام ومكمل لاأحكامه.

مـادة 2  
تعريفـات

يكون للم�صطلحات التالية المعنى المبين قرين كل منها:

: �صندوق الدار للأوراق المالية. ال�سنـــدوق   

: هذا النظام اأو اأية تعديلت قد تطراأ عليه م�صتقبلً. النـظـــــام   

: وزارة التجارة وال�صناعة في دولة الكويت. الــــــــــــــــــــــــــــوزارة   

: بنك الكويت المركزي. جهة الا�ســــــــــــــــــراف   

: �صركة الدار لاإدارة الاأ�صول الا�صتثمارية »اأدام« )�ش.م.ك.م(. مديــــــــر ال�سنــــــــدوق   

: �صركة المركز المالي الكويتي )�ش.م.ك(. الم�ست�سار المالي والاإداري   

: ال�صركة الخليجية لحفظ الاأوراق المالية )�ش.م.ك(. اأمين الا�ستثمــــــــــــــــار   

: هو مالك الوحدات من ال�صركات والمواطنين الكويتيين ومواطني دول  المــــــــــــــــــــــــــــــالك   

في  الا�صتراك  لهم  يجوز  الذين  والاأجانب  الخليجي  التعاون  مجل�ش 
ال�صندوق وفقا للقانون.

: ا�صم الموؤ�ص�صة اأو الموؤ�ص�صات المالية التي يعينها مدير ال�صندوق لتقوم  وكيـــــــــــــل البيــــــــــع   

بدور وكيل البيع وهو تلقي طلبات الا�صتراك بال�صندوق. 

: ا�صم مراقب الح�صابات الذى يعينه مدير ال�صندوق ليتولى مراقبة  مراقب الح�سابــــــــــات   

ح�صابات ال�صندوق.

: وحدات الا�صتثمار التي يتكون منها ال�صندوق. وحدات الا�ستثمـــــــــار   

ال�صندوق  موجودات  تقييم  على  بناء  تحديده  يتم  الذى  ال�صعر  هو   : �سعر وحدة الا�ستثمـــار   

ح�صب �صعر ال�صوق مق�صوما على عدد وحدات الا�صتثمار.

:  هي قيمة ا�صتثمارات ال�صندوق في نهاية الفترة المالية مقومة طبقا  القيمة ال�سافية لل�سندوق   

الموجودات  بنود  اليها  م�صافا  الاأ�صا�صي  ال�صندوق  نظام  لاأحكام 
الاأخرى من نقدية واأر�صدة مدينة واأخرى مطروحا منها التزامات 
الاعتبار  في  الاأخذ  )دون  التاريخ  ذات  في  الغير  قبل  ال�صندوق 

التوزيعات النقدية المقترحة على م�صاهمي ال�صندوق ان وجدت(.

: �صوق الكويت للأوراق المالية والاأ�صواق المالية الخليجية. الاأ�سواق الماليــــــــــــــة   

وان�صاء  المالية  الاأوراق  تداول  �صاأن  1990 في  ل�صنة   31 رقم  القانون   : القانــــــــــــــــــــــــــون   

�صناديق الا�صتثمار واأية قوانين اأخرى ذات علقة.

 1990 ل�صنة   31 رقم  بالقانون  للمر�صوم  التنفيذية  اللئحة  هي   : اللائحة التنفيذية   

والتعديلت اللحقة عليها.
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مـادة 3  
ا�سم ال�سندوق:

يطلق على هذا ال�صندوق ا�صم )�صندوق الدار للأوراق المالية(.

مـادة 4  
مدير ال�سندوق:

تقوم �صركة الدار لاإدارة الاأ�صول الا�صتثمارية »اأدام« )�ش.م.ك.م( بمهام مدير ال�صندوق طبقا للأحكام 
والقواعد الواردة بهذا النظام وبما لا يتعار�ش مع اأحكام ال�صريعة الا�صلمية الغراء وتعتبر دولة الكويت 

هي المركز الرئي�صي لل�صندوق ومحله القانوني.

ومدير ال�صندوق هو الممثل القانوني له وله حق التوقيع عنه ويتمتع بكافة ال�صلحيات اللزمة لاإدارة 
اأموال ال�صندوق من خلل جهاز  اإدارة ا�صتثمار  ال�صندوق وتوجيه ا�صتثماراته ويتولى مدير ال�صندوق 
اإداري لديه القدرة والكفاءة للقيام بهذا الدور ويجوز له اأن ي�صتعين بالخبراء من الفنيين والقانونيين في 

ذلك ويعين من ينوب عنه في اإدارة وا�صتثمار اأي جزء من ا�صتثمارات ال�صندوق.

مـادة 5  
الم�ست�سار المالي والاإداري:

تقوم �صركة المركز المالي الكويتي )�ش. م. ك.م( بمهام الم�صت�صار المالي والاإداري لل�صندوق وفقاً للأحكام 
والقواعد الواردة في هذا النظام وبما لا يتعار�ش مع اأحكام ال�صريعة الاإ�صلمية الغراء، على اأن لا يتحمل 

ال�صندوق اأتعابه.

مادة 6  
اأمين الا�ستثمار:

تقوم ال�صركة الخليجية لحفظ الاأوراق المالية )�ش.م.ك( بمهام اأمين الا�صتثمار لل�صندوق وتكون م�صئولة 
عن التاأكد من قيام المدير با�صتثمار اأموال ال�صندوق طبقا لاأحكام القانون واللئحة التنفيذية ونظام 

ال�صندوق وتعليمات جهة الاإ�صراف. 

مادة 7  
مدة ال�سندوق:

الر�صمية وتجدد  تاأ�صي�صه في الجريدة  الموافقة على  ن�صر  اعتبارا من  تبداأ  اأعوام  ال�صندوق ع�صرة  مدة 
لمدد مماثلة بقرار من مدير ال�صندوق اإذا لم يتم اإخطاره بعدم الرغبة في التجديد من قبل الم�صتركين 
الذين يملكون اأكثر من 50% من وحدات ال�صندوق الم�صدرة وذلك قبل ثلثة �صهور من تاريخ انتهاء مدة 

ال�صندوق الاأ�صلية اأوالمجددة.

مادة 8  
الهدف من اإن�ساء ال�سندوق: 

دولة  داخل  المدرجة،  المالية وغير  الاأ�صواق  المدرجة في  ال�صركات  اأ�صهم  ال�صندوق في  راأ�صمال  ا�صتثمار 
الاإ�صلمية  المالية  الا�صتثمار  اأدوات  في  المتوفر  النقد  وا�صتثمار  الخليجي  التعاون  مجل�ش  ودول  الكويت 
المنا�صبة والتي لا يترتب عليها اأغرا�ش تمويلية وفقا لما يراه مدير ال�صندوق وذلك بهدف تحقيق عوائد 
جيدة للم�شتركين، وذلك وفقـاً للقواعد وال�شروط الواردة في النظام الأ�شا�شي وال�شوابط ال�شرعية التي 

تعتمدها هيئة الفتوى والرقابة ال�صرعية لل�صندوق.
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مادة 9  
راأ�سمال ال�سندوق: 

كويتي(  دينار  مليين  )خم�صة  د.ك   5,000,000 مبلغ  بين  حدوده  وتتراوح  متغير  ال�صـندوق  راأ�صـمال 
دينار كويتي( موزعة على  50,000,000 د.ك )خم�صون مليون  ومبلغ  موزعة على خم�صة مليين وحدة 

خم�صين مليون وحدة.

مادة 10  
القيمة الا�سمية لوحدات الا�ستثمار وعددها:

وحدات الا�صتثمار لل�صندوق ا�صمية قيمة كل منها دينار كويتي واحد وعددها متغير من 5,000,000 وحدة 
الى 50,000,000 وحدة.

مادة 11  
الحد الاأدنى والاأعلى للا�ستراك من قبل الم�ستركين:

 الحد الاأدنى لل�صتراك في ال�صندوق 1,000 وحدة كما اأنه لا يجوز اأن يتعدى عدد الوحدات الم�صترك بها 
من قبل م�صتثمر واحد عن 50% من راأ�صمال ال�صندوق.
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مادة 12  
الا�ستراك في ال�سندوق: 

لا يجوز الا�صتراك في ال�صندوق بح�ص�ش عينية اأيا كان نوعها. اأ. 

يحق الا�صتراك في ال�صندوق للمواطنين الكويتيين ومواطني دول مجل�ش التعاون الخليجي والاأجانب وال�صركات  ب. 
والموؤ�ص�صات الكويتية والخليجية وال�صركات والموؤ�ص�صات الاأجنبية المقيمة داخل وخارج دولة الكويت.

يقوم مدير ال�صندوق بتوجيه الدعوة لل�صتراك في ال�صندوق عن طريق الجريدة الر�صمية وفي �صحيفتين  ج. 
يوميتين وذلك بعد موافقة وزارة التجارة وال�صناعة على البيانات التي تت�صمنها ن�صرة الاكتتاب.

يتم الا�صتراك عن طريق وكلء البيع ويحق للمدير واأمين الا�صتثمار اأن يعمل كوكيل بيع ولهما نف�ش الحقوق  د. 
البيع نموذج  وكيل  الى  الم�صترك  ي�صلم  بحيث  الاآخرين،  البيع  وكلء  على  المترتبة  الالتزامات  نف�ش  وعليها 
الا�صتراك المعد لذلك مرفقا به الم�صتندات المطلوبة وقيمة الوحدات بالا�صافة الى عمولة البيع، وتودع الاأموال 
التى يتم تلقيها في ح�صاب خا�ش يفتح با�صم ال�صندوق، وت�صلم هذه الاأموال الى اأمين الا�صتثمار بعد ا�صتكمال 
اجراءات ان�صاء ال�صندوق وتلغى الطلبات الغير م�صتوفاة وفي حالة طلبات الا�صتراك المكررة لا يعتد اإلا بطلب 
الا�صتراك الذي يت�صمن اأكبر عدد من الوحدات ويتعهد طالب الا�صتراك باإخطار المدير كتابة باأية تعديلت 

اأو تغييرات قد تطراأ على البيانات التى �صجلها بطلب الا�صتراك خلل ا�صبوعين من حدوثها. 
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ي�صتلم الم�صترك من وكيل البيع اي�صالا موقعاً يت�صمن ا�صم الم�صترك وجن�صيته وعنوانه وتاريخ الا�صتراك  هـ. 
وعدد الوحدات الم�صترك بها وقيمتها.

يظل باب الا�صتراك مفتوحاً طوال المدة المحددة بالدعوة ولا يجوز قفل باب الا�صتراك اإلا بعد انتهاء هذه  و. 
المدة واإذا قاربت فترة الاكتتاب على الاإنتهاء دون اأن يتم تغطية جميع الوحدات يجوز لمدير ال�صندوق 
اأن يطلب مدها لفترة مماثلة ما لم يقم هو بتغطية قيمة الوحدات على اأن لا تزيد ن�صبة ملكيته عن %50 
من اجمالي الوحدات الم�صدرة، ويجوز لمدير ال�صندوق اأن يخف�ش راأ�ش المال الى الحد الذي يتم تغطيته 
بحيث لا يقل عن 50% من اجمالي قيمة الوحدات المطروحة للكتتاب اأو خم�صة مليين دينار اأيهما اأكثر 
وذلك بعد موافقة وزارة التجارة وال�صناعة، كما يجوز له العدول عن ان�صاء ال�صندوق وفي هذه الحالة 
يرد للم�صتركين المبالغ التى دفعوها وما حققه من عوائد وذلك خلل فترة لا تتجاوز ع�صرة اأيام من تاريخ 

قراره المذكور.

لا يجوز لاأمين الا�صتثمار اأن ي�صترك لح�صابه الخا�ش بوحدات ال�صندوق. ز. 

يتم �صداد قيمة الوحدات وعمولة البيع نقدًا اأو بموجب �صيك م�صدق اأو �صيك م�صرفي اأو تحويل اأو اأية  ح. 
طريقة اأخرى يوافق عليها مدير ال�صندوق، ولا تقبل الم�صاركات النقدية للمبالغ التي تعادل اأو تزيد عن 

ثلثة اآلاف دينار كويتي.

مادة 13  
الحد الاأدنى والاأعلى للا�ستراك من قبل مدير ال�سندوق: 

له  ال�صندوق، ولا يحق  راأ�صمال  50% من  و لاتزيد عن   %5 بن�صبة لا تقل عن  ال�صندوق  ي�صترك مدير 
ال�صهادات  قائما، وتحفظ  ال�صندوق  بقي  لا�صتراكه طالما  الاأدنى  الحد  التى تمثل  بالوحدات  الت�صرف 

الخا�صة بهذه الن�صبة لدى اأمين الا�صتثمار.

مادة 14  
التخ�سي�ص: 

يقوم مدير ال�صندوق بفرز طلبات الا�صتراك واإجراء عملية التخ�صي�ش خلل خم�صة ع�صر يوماً على  اأ. 
الاأكثر من تاريخ انتهاء فترة الاكتتاب.

ترد الى الم�صترك المبالغ الزائدة عن قيمة ما يتم تخ�صي�صه له من وحدات خلل �صبعة اأيام من تاريخ  ب. 
اإنتهاء اجراءات التخ�صي�ش و لا ي�صتحق عنها اأية عوائد.

وحدات  �صهادات  وتحل  له  المخ�ص�صة  الوحدات  بعدد  موؤقتا  �صندا  م�صترك  كل  ال�صندوق  مدير  ي�صلم  ج. 
الا�صتثمار الا�صمية والموقعة با�صم مدير ال�صندوق محل هذا ال�صند، وذلك على النموذج الموقع من مدير 
ال�صندوق، وعلى مدير ال�صندوق اأن ي�صلم هذه ال�صهادات خلل �صهر من انتهاء اجراءات التخ�صي�ش.

وال�شمانات  ال�شروط  وفق  التالفة  اأو  المفقودة  لل�شهادات  بديلة  �شهادات  با�شدار  ال�شندوق  مدير  يقوم  د. 
التى يحددها، وبوجه خا�ش يلتزم مالكي الوحدات بتغطية تكلفة الر�صوم والتكاليف المرتبطة با�صدار 
ال�صهادات البديلة على اأن لا تتعدى التكلفة الفعلية لل�صهادة الواحدة مبلغ ع�صرة دينار كويتي، وفي حالة 

عثور المالك في اأي وقت على ال�صهادات المفقودة يتعين عليه ت�صليمها للمدير في اأقرب فر�صة ممكنة.

مادة 15  
�سجل الم�ستركين:

على مدير ال�صندوق اأن يعد �صجلً خا�صاً باأ�صماء الم�صتركين في ال�صندوق وجن�صياتهم وعناوينهم وعدد  اأ. 
الوحدات التي يملكونها، وتقيد في هذا ال�صجل كافة التغيرات التي تطراأ على البيانات ويتعين عليه ابلغ 

اأمين الا�صتثمار بهذه التغيرات اأول باأول. 
يعتد بالبيانات المدونة في �صجل الم�صتركين عند وجود اأي اختلف بينها وبين البيانات المدونة في ال�صهادات. ب. 

يحفظ هذا ال�صجل لدى مدير ال�صندوق ويكون لمالكي الوحدات حق الاطلع عليه.  ج. 

مادة 16  
�سيا�سات توزيع الاأرباح:
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اأرباح  بع�ش  اأو  كل  توزيع  وال�صنوية  �صنوية  الن�صف  المالية  البيانات  اإ�صدار  بعد  ال�صندوق  لمدير  يحق 
ال�شندوق ب�شرط موافقة جهة الإ�شراف ويعلن عن التوزيع وموعده وقيمته في جريدتين يوميتين محليتين 
اأو عن  ت�صدران باللغة العربية على الاأقل ويجوز للمدير توزيع الجزء من عائد الا�صتثمار ب�صكل نقدي 
طريق توزيع وحدات مجانية في ال�صندوق )بواقع القيمة الا�صمية للوحدات( اأو بالطريقتين معا وذلك 
بعد اأخذ موافقة جهة الا�صراف على اأن يكون التوزيع خلل مدة اأق�صاها ثلثة �صهور من تاريخ اعتماد 
الاأرباح  بع�ش هذه  اأو  بكل  ال�صندوق الاحتفاظ  الا�صراف، ويجوز لمدير  المالية من قبل جهات  البيانات 

كاحتياطي نقدي اأو اإعادة ا�صتثمارها لتقوية المركز المالي لل�صندوق.

مادة 17  
القيمة ال�سوقية ال�سافية للاأ�سول:

اأو  الا�صتثمار  اأمين  تقييم  طريق  عن  �صهري  ب�صكل   )NAV( للأ�صول  ال�صافية  القيمة  احت�صاب  يتم  اأ. 
ال�صندوق  يتحمل  اأن  )دون  الا�صتثمار  لوحدات  الا�صراف  جهة  عليها  وتوافق  يختارها  اأخرى  جهة 
ا�صتثمارات  قيمة  في  تتمثل  للأ�صول  ال�صافية  القيمة  احت�صاب  طريقة  باأن  علمـاً  الجهة(  هذه  اأتعاب 
من  الاأخرى  الموجودات  بنود  اإليها  م�صافـاً  الاأ�صا�صي  ال�صندوق  لنظام  وفقا  مقومة  ال�صندوق 
في  الغير  قبل  ال�صندوق  التزامات  منها  مطروحا  اأخرى  موجودات  واأية  مدينة  واأر�صدة  نقدية 
ال�صندوق في  الم�صاهمين  على  المقترحة  النقدية  التوزيعات  الاعتبار  في  الاأخذ  )دون  التاريخ   ذات 

اإن وجدت(.

يتم تقييم اأ�صهم ال�صركات المدرجة وفقا للقيمة ال�صوقية. ب. 

كما يتم تقييم اأ�صهم ال�صركات الغير مدرجة وفقا للقيمة الدفترية. ج. 

ويراعى عند التقييم اإذا كانت هناك مبالغ بعملة غير الدينار الكويتي اأن يتم احت�صاب معادلها بالدينار  د. 
الكويتي، على اأ�صا�ش �صعر ال�صرف ال�صائد عند اإجراء ذلك التقييم.

يتم الاإعلن عن هذه القيمة في �صحيفتين يوميتين على الاأقل.  هـ. 

مادة 18  

الا�ستراك والا�سترداد: 

يحق لحملة الوحدات ا�صترداد وحداتهم كما يحق لاآخرين الا�صتراك في ال�صندوق من خلل تقديمهم 
طلبا بذلك اإلى مدير ال�صندوق، ويتم تقييم الوحدات بغر�ش الا�صترداد والا�صتراك وفقا للتقييم المعلن 

في حينه وبناء على موافقة جهة الا�صراف كما يلي: 

تبداأ عملية الا�صترداد بعد م�صي �صهر من مبا�صرة ال�صندوق ن�صاطه. اأ. 

يجوز للم�صترك اعادة بيع كل اأو بع�ش وحدات الا�صتثمار المملوكة له الى ال�صندوق وكذلك يجوز الا�صتراك  ب. 
للآخرين في ال�صندوق وفقا لل�صعر المقيم من قبل اأمين الا�صتثمار.

�صوف يتم ابرام وتنفيذ عملية الا�صتراك ب�صكل �صهري وذلك في اآخر يوم من كل �صهر، وفي حالة وقوع اآخر  ج. 
يوم من ال�صهر في عطلة ر�صمية فيعتبر يوم العمل ال�صابق له هو يوم الا�صتراك.

�صوف يتم ابرام وتنفيذ عملية الا�صترداد ب�صكل �صهري وذلك في اآخر يوم من كل �صهر، وفي حالة وقوع  د. 
اآخر يوم من ال�صهر في عطلة ر�صمية فيعتبر يوم العمل ال�صابق له هو يوم الا�صترداد.

يجب تقديم طلب الا�صترداد اأو الا�صتراك للمدير قبل 7 )�صبعة( اأيام عمل من نهاية ال�صهر.  هـ. 

اإذا زاد الفرق بين عدد الوحدات المطلوب ا�صتردادها وعدد الوحدات المطلوب الا�صتراك بها عن %10  وـ. 
من راأ�صمال ال�صندوق الم�صدر قبل انتهاء الموعد المحدد لتلقي طلبات الا�صترداد والا�صتراك يجوز لمدير 
ال�صندوق وقف عملية الا�صترداد في اأي وقت للمدة اأو للمدد التى يراها منا�صبــة دون الحاجة الى موافقــة 
جهة الاإ�صــراف كما يجــوز له تخفي�ش عدد الوحدات الم�صتردة بطريقــــــة الن�صبة والتنا�صب بحيث لا يزيد 

مجموع الم�صترد عن 10% من راأ�صمال ال�صندوق الم�صدر.

طالبي  الوحدات  تخ�صي�ش  يتم  به  الم�صرح  المال  لراأ�ش  الاأعلى  الحد  عن  الا�صتراك  طلبات  زادت  اذا  ز. 
الا�صتراك الجدد بطريقة الن�صبة والتنا�صب.
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يكون الا�صترداد وفقا ل�صعر التقييم المعلن بتاريخه كما يحدده اأمين الا�صتثمار بموجب اأحكام هذا النظام  ح. 
وفقـاً  الا�صتراك  ويكون  للوحدة،  ال�صافية  القيمة  0.5% من  تبلغ  التى  الا�صترداد  نفقات  مخ�صوما منه 
ل�صعر التقييم المعلن بتاريخه م�صافـاً اليه ر�صوم الا�صتراك التى تبلغ 0.5% من القيمة ال�صافية للوحدة اأو 

5 فلو�ش اأيهما اأعلى.

مادة 19  
اأتعاب المدير والم�سروفات:

من  كجزء  تح�صب  اأتعابًا  ال�صندوق  اأموال  وا�صتثمار  بادارة  قيامه  نظير  ال�صندوق  مدير  يتقا�صى 
م�صروفات ال�صندوق في نهاية ال�صنة المالية على اأن لا تزيد الاأتعاب التى يتقا�صاها مدير ال�صندوق في 

كافة الاأحوال عن 5% من القيمة ال�صوقية ال�صافية لاأ�صول ال�صندوق ال�صنوية وفقًا لما يلي:-

ي�صتحق مدير ال�صندوق عمولة بيع قدرها 2% من المبلغ الم�صتثمر. اأ. 

يتم احت�صاب وخ�صم  اأن  ال�صندوق، على  ال�صافية لاأ�صول  القيمة  1.5% من  بواقع  �صنوية  اإدارة  اأتعاب  ب. 
اأتعاب مدير ال�صندوق ب�صكل �صهري.

اأتعاب ت�صجيعية ا�صافية على ح�صن وتميز الاأداء في حالة تحقيق عائد على الا�صتثمار يفوق 12% �صنويا  ج. 
وبواقع 20% من العوائد الا�صافية التي تزيد عن 12% �صنويا، وفقـاً لما ين�ش عليه النظام الاأ�صا�صي، وعلى 
اأن تحت�صب هذه الاأتعاب وتوؤدى لمدير ال�صندوق في نهاية ال�صنة المالية. وفي حالة قيام اأحد الم�صاهمين 
با�صترداد الوحدات خلل ال�صنة المالية فيتم احت�صاب الاأتعاب الت�صجيعية كما �صبق ذكره على الوحدات 

الم�صتردة فقط، وتحمل كم�صاريف م�صتحقة على ال�صندوق.

الا�صتثمار  واأمين  ال�صندوق  مدير  اأتعاب  ت�صمل  والتي  المبا�صرة  الم�صاريف  كافة  ال�صندوق  يتحمل  د. 
والم�صاريف الغير مبا�صرة والتي ت�صمل اأتعاب مدققي الح�صابات والم�صت�صار القانوني وتكلفة الاإعلنات 

واأتعاب الهيئة ال�شرعية وغيرها من م�شاريف مرتبطة بن�شاط ال�شندوق.

 50,000 اأق�صى قدره  ال�صندوق بحد  يتكبدها مدير  التي  التاأ�صي�ش  ال�صندوق كافة م�صروفات  يتحمل  هـ. 
الاأولى من  المالية  ال�صنة  التاأ�صي�ش خلل  ا�صتهلك م�صاريف  ويتم  دينار كويتي(،  األف  د.ك )خم�صون 

تاريخ تاأ�صي�ش ال�صندوق.

مادة 20  
هيئة الرقابة ال�سرعية: 

يقوم ال�صندوق بمزاولة اأعماله وكافة اأغرا�صه وفقـاً لاأحكام ال�صريعة الا�صلمية الغراء وفق هذا النظام 
وتقوم هيئة الرقابة ال�صرعية لمدير ال�صندوق بمراقبة اأعماله واأن�صطته ويحق لها الاطلع في اأي وقت على 

العقود والمعاملت الخا�صة باإدارة اأموال ال�صندوق. 

مادة 21  
الهيئة الا�ست�سارية: 

مجال  في  والممار�صة  الخبرة  ذات  الهيئات  اأو  الاأ�صخا�ش  من  اأكثر  اأو  بواحد  الا�صتعانة  للمدير  يجوز 
الهيئة من المدير بم�صاريف  ويتكفل  ال�صندوق(،  لل�صندوق )م�صت�صار  ا�صت�صارية  كهيئة  المالية   الاأوراق 

اأتعابه الخا�صة.
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مادة 22  
اأتعاب اأمين الا�ستثمار:

يتقا�صى اأمين الا�صتثمار نظير قيامه بواجباته المقررة في هذا النظام اأتعاب في نهاية ال�صنة المالية بواقع 
0.125% من القيمة ال�صافية لاأ�صول ال�صندوق، وت�صتقطع في نهاية ال�صنة المالية لل�صندوق، وتعتبر هذه 

الاأتعاب جزءًا من نفقات ال�صندوق. 

مادة 23  
حقوق حملة الوحدات: 

ويكون لحاملها الحق  ال�صندوق  للم�صتركين حقوقاً مت�صاوية تجاه  الا�صتثمار  اأو وحدات  تخول ح�ص�ش  اأ. 
للتوزيع والالتزام بتحمل الخ�صارة كل في حدود ما يملكه من وحدات ويكون  القابلة  في اقت�صام الاأرباح 
لكل منهم الحق في الح�صول على ن�صبة من �صافي موجودات ال�صندوق عند ت�صفيته بقدر ما يملكه من 

ح�ص�ش اأو وحدات. 

فيما عدا مدير ال�صندوق لا يحق لحملة الوحدات الا�صتراك في ادارة ال�صندوق. ب. 

في حالة وفاة مالك الوحدات واأيلولة الوحدات التي يمتلكها للورثة يتعين األا يقل ن�صيب كل وارث عن الحد  ج. 
الاأدنى المن�صو�ش عليه في هذا النظام واإلا جاز للمدير �صراوؤها باآخر �صعر تقييم معلن.

في حالة اإفل�ش مالك الوحدات اأو توقيع حجز ق�صائي على الوحدات يجوز للمدير اأن ي�صتريها وفقا لاآخر  د. 
�صعر تقييم معلن ويتم ت�صليم القيمة للجهة المخت�صة.

مادة 24  
اأ�ساليب ومواعيد الاإف�ساح عن المعلومات: 

يقوم مدير ال�صندوق بالاإف�صاح لمالكي الح�ص�ش اأو الوحدات عن اأية معلومات من �صاأنها اأن توؤثر على  اأ. 
قيمة هذه الوحدات وبالاإجراءات التي اتخذها لمواجهة ذلك.

لل�شندوق  المالي  المركز  فيه  يو�شح  اأ�شهر  ثلاثة  كل  ال�شندوق  ن�شاط  عن  تقريرا  ال�شندوق  مدير  يعد   ب. 
وي�صمح للم�صاركين بالاطلع عليه.

ال�شندوق  لن�شاط  عر�شا  يت�شمن  �شنة  كل  واآخر  اأ�شهر  �شتة  كل  تقريرا  يعد  اأن  ال�شندوق  مدير  على   ج. 
خلل الفترة المنتهية، ويجب اأن ي�صدر التقرير الن�صف �صنوي خلل ثلثين يوما من اإنتهاء تلك الفترة 
مت�صمنا البيانات المالية بعد مراجعتها من قبل مراقب الح�صابات، اأما التقرير ال�صنوي فيجب اأن ي�صدر 
خلل خم�صة واأربعون يوما من تاريخ اإنتهاء ال�صنة المالية لل�صندوق مت�صمنا البيانات المالية ال�صنوية بعد 
اأن يقوم مراقب الح�صابات بتدقيقها وابداء راأيه وفقا لمبادئ المحا�صبة الدولية، وعلى مدير ال�صندوق 
تزويد جهة الا�صراف بن�صخة من هذين التقريرين قبل الاف�صاح عن م�صمونها وتن�صر البيانات المالية 

ال�صنوية لل�صندوق في �صحيفتين يوميتين على الاأقل بعد موافقة جهة الا�صراف عليها.

مادة 25  
م�سئولية مدير ال�سندوق:

يكون مدير ال�صندوق م�صئول عن اإدارة وا�صتثمار اأموال ال�صندوق �صواء كان يقوم بالاإدارة بنف�صه اأو من 
خلل مدير ا�صتثمـار في حدود ما ت�صمح به اأحكام القانون واللئحة التنفيذية ونظام ال�صندوق واأية تعليمات 

اأخرى ت�صدرها جهة الاإ�صراف وهو الذي يمثل ال�صندوق قانونيا في علقته بالغير اأو اأمام الق�صاء.
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مادة 26  
اأ�ساليب و�سيا�سات ومخاطر الا�ستثمارات: 

يتولى مدير ال�صندوق اإدارة وا�صتثمار اأموال ال�صندوق خلل جهاز له القدرة والكفاءة للقيام بهذا الدور  اأ. 
ال�صندوق  ويكون لمدير  ال�صندوق  ا�صتثمارات  اإدارة  الا�صتقللية في  باأكبر قدر من  ويتمتع هذا الجهاز 
كافة ال�صلحيات اللزمة لاإدارة ال�صندوق وتوجيه ا�صتثماراته بما لا يتعار�ش مع اأحكام القانون الواجبة 

التطبيق والنظام الاأ�صا�صي لل�صندوق وبما لا يتعار�ش مع اأحكام ال�صريعة الا�صلمية.

يجوز لمدير ال�صندوق تعيين من ينوب عنه في اإدارة اأي جزء من ا�صتثمارات ال�صندوق، ويتحمل مدير  ب. 
ال�صندوق اأتعاب من يتم الا�صتعانة بهم، ولايحق للم�صتثمرين بال�صندوق التدخل في اإدارة ال�صندوق.

ويلتزم  الا�صتثمار،  على  منا�صب  عائد  تحقيق  الى  تهدف  متوازنة  ا�صتثمارية  �صيا�صة  ال�صندوق  يتبع  ج. 
مدير ال�صندوق ببذل ق�صارى جهده لاإدارة ا�صتثمارات ال�صندوق وتحقيق اأف�صل عوائد ممكنة ل�صالح 
لاأموال  اإدارته  نتيجة  محددة  راأ�صمالية  عوائد  اأو  اأرباح  اأية  ي�صمن  لا  اأنه  اإلا  بال�صندوق  الم�صتركين 
اأو اأي من موظفيه اأو م�صتخدميه اأو وكلئه م�صئولًا باأي �صكل عن  ال�صندوق، ولا يكون لمدير ال�صندوق 
اأية خ�صائر اأو اأ�صرار تلحق بمالكي وحدات الا�صتثمار نتيجة ا�صتثمارهم بال�صندوق الا اذا كانت نا�صئة 
عن مخالفة اأحكام المر�صوم بالقانون رقم 31 ل�صنة 1990 اأو اللئحة التنفيذية اأو نظام ال�صندوق، اأو 
 نتيجة الخطاأ المتعمد اأو الاهمال الج�صيم من مدير ال�صندوق اأو اأي من تابعيه المذكورين �صابقا في اإدارة

اأموال ال�صندوق.

من   %30 اأق�صى  بحد  ال�صندوق  ل�صالح  الا�صلمي  التمويل  اأدوات  ا�صتخدام  ال�صندوق  لمدير  يجوز  د. 
راأ�صمـال ال�صندوق لمقابلة عمليات الا�صتراك في الا�صدارات اأو الدخول في اأي ا�صتثمار طارىء.

واأ�صواق  المالية  الاأوراق  اأ�صواق  بالا�صتثمار في  المرتبطة عادة  المخاطر  بال�صندوق  الا�صتثمار  تترتب على  هـ. 
النقد وتقلبات م�صاريف التمويل واأ�صعار �صرف العملت.

وحدات الا�صتثمار بال�صندوق اأداة ا�صتثمارية قابلة للتداول بما يوفر ال�صيولة والمرونة للم�صتثمرين بال�صندوق. و. 

اأن لا تتعدى ن�صبة الا�صتثمار في الاأ�صهم غير المدرجة 25% من اإجمالي راأ�ش مال ال�صندوق. ز. 
دولة  داخل  المدرجة،  المالية وغير  الاأ�صواق  المدرجة في  ال�صركات  اأ�صهم  ال�صندوق في  راأ�صمال  ا�صتثمار  ح. 
الاإ�صلمية  المالية  الا�صتثمار  اأدوات  في  المتوفر  النقد  وا�صتثمار  الخليجي  التعاون  مجل�ش  ودول  الكويت 
المنا�صبة والتي لا يترتب عليها اأغرا�ش تمويلية وفقا لما يراه مدير ال�صندوق وذلك بهدف تحقيق عوائد 
جيدة للم�شتركين، وذلك وفقـاً للقواعد وال�شروط الواردة في النظام الأ�شا�شي وال�شوابط ال�شرعية التي 

تعتمدها هيئة الفتوى والرقابة ال�صرعية لل�صندوق.

و�صينتهج مدير ال�صندوق �صيا�صة توزيع متحفظة لا�صتثمار اأ�صول ال�صندوق المزمع اإن�صاءه وذلك بهدف 
الحفاظ على راأ�ش المال وتخفي�ش المخاطر وتقلبات ال�صوق وبناء عليه �صوف يتم مراعاة عدة عوامل في 

اختيار مكونات ال�صندوق ومنها على �صبيل المثال لا الح�صر:
جيدة. جارية  عوائد  بتوزيع  تتميز  التي  ال�صركات  على  التركيز   •

الاأ�صا�صي. ن�صاطها  على  اإيراداتها  في  تعتمد  التي  ال�صركات  اختيار   •
اإذا ت�صييلها  ي�صهل  والتي  ال�صوق  في  عالية  دوران  معدلات  تتميز  التي  ال�صركات  على  التركيز   •"

دعت الحاجة.
لل�صعر)P/E( لا يزيد عن متو�صط ال�صوق. ربحية  بم�صاعف  تتميز  التى  ال�صركات  على  التركيز   •

والمخاطرة. الربحية  بين  التـوازن  يحقــق  بمـا  وزمنيا  قطاعيا  ال�صندوق  اأ�صول  توزيع   •
حديثا  تاأ�شي�شها  يتم  التى  ال�شركات  في  والم�شاهمة  والخا�شة  العامة  الكتتابات  في  والم�شاركة  الكتتاب  ط. 

والمتوقع اإدراجها بال�صوق في اإطار زمني معين بحيث لا تزيد عن ن�صبة 25% من قيمة ال�صندوق.

اأن لا تتعدى ن�صبة الا�صتثمار في �صركة واحدة عن 30% من قيمة ال�صندوق، وكذلك اأن لا تتعدى ن�صبة  ي. 
الا�صتثمار في قطاع واحد عن 50% من قيمة ال�صندوق.

قيود الا�صتثمار: ك. 

لا يجوز لمدير ال�صندوق القيام باأي من المعاملت التالية لح�صاب ال�صندوق:-  
والاقرا�ش. الت�صليف  عمليات   •

الكفالات. اأو  ال�صمانات  اإ�صدار   •
المالية. الا�صدارات  �صمان   •

المك�صوف. على  البيع   •
العقار. اأو  بال�صلع  التعامل   •

الكمبيالات. اأو  ال�صيكات  خ�صم   •
الاأ�صكال. من  �صكل  وباأي  بع�صها  على  امتياز  منح  اأو  ال�صندوق  موجودات  رهن   •

النظام. عليها  ن�ش  التي  الحالات  في  اإلا  ال�صندوق  ل�صالح  الاقترا�ش   •
المديرة. ال�صركة  اأ�صهم  في  التعامل   •

اأو لح�صاب  اأي معاملت مع ال�صندوق �صواء لح�صابهم  اإجراء  اأو العاملين فيه  لا يجوز لمدير ال�صندوق  ل. 
يكون من  ال�صندوق، وفي هذه الحالة  ا�صتغلل  تنطوي على  واأ�صهارهم  الرابعة  الدرجة  اأقاربهم حتى 

اأجرى المعاملة م�صئولا عن تعوي�ش ال�صندوق عما اأ�صابه من ال�صرر الفعلي.
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مادة 27  
ال�سنة المالية لل�سندوق: 

تبداأ ال�صنة المالية لل�صندوق في الاأول من يناير وتنتهي في نهاية دي�صمبر من كل �صنة وا�صتثناء من ذلك 
تبداأ ال�صنة المالية الاأولى لل�صندوق من تاريخ ان�صائه وتنتهي في تاريخ انتهاء ال�صنة المالية التالية.

مادة 28  
التقارير والميزانيات: 

ح�صابات  ل�صبط  اللزمة  والدفاتر  ال�صجلت  ام�صاك  الا�صتثمار  واأمين  ال�صندوق  مدير  على  يجب  اأ. 
ال�صندوق وذلك بما يتفق ون�ش المادة )72( من اللئحة التنفيذية.

يلتزم المدير با�صدار ميزانيات �صنوية مدققة لل�صندوق في نهاية كل �صنة مالية بعد مراجعتها من قبل  ب. 
مراقب الح�صابات كما يلتزم المدير با�صدار ميزانيات ن�صف �صنوية خلل ال�صنة المالية تت�صمن تقرير 
لل�شندوق  المالية  البيانات  على  التقرير  هذا  ي�شجل  اأن  ويجب  الميزانية  فترة  خلال  ال�شندوق  ن�شاط 

وح�صاب الاأرباح والخ�صائر واأية اأتعاب اأخرى يتحملها ال�صندوق.

جهة  موافقة  بعد  ال�صنوية  ن�صف  التقارير  على  الاطلع  من  الم�صتركين  يمكن  اأن  ال�صندوق  مدير  على  ج. 
الا�صراف، اأما البيانات المالية ال�صنوية فتن�صر في �صحيفتين يوميتين ت�صدران باللغة العربية على الاأقل 

بعد اأخذ موافقة جهة الا�صراف عليها.

مادة 29  
مراقب ح�سابات ال�سندوق: 

يتولى مراقبة ح�صابات ال�صندوق مراقب ح�صابات اأو اأكثر يعينه ويحدد اأجره مدير ال�صندوق بعد موافقة  اأ. 
اأن يقوم  اأن تقوم بتنحية مراقب الح�صابات ولا يجوز لمدير ال�صندوق  الاإ�صراف  الاإ�صراف ولجهة  جهة 

بتنحيته الا بموافقة جهة الاإ�صراف.

يكون مراقب الح�صابات م�صئول عن اأي تق�صير اأو اهمال مهني اأو غ�ش يقع منه اأثناء تاأديته لعمله.  ب. 

باإدارة  المتعلقة  والاأوراق  والوثائق  والدفاتر  ال�صجلت  على  وقت  اأي  في  الاطلع  حق  الح�صابات  لمراقب  ج. 
وا�صتثمار اأموال ال�صندوق �صواء كانت لدى مدير ال�صندوق اأو اأمين الا�صتثمار. 

يقوم مراقب الح�صابات باخطار جهة الاإ�صراف باأية مخالفات لاأحكام القانون اأو نظام ال�صندوق تقع من  د. 
مدير ال�صندوق اأو اأمين الا�صتثمار.

لا يجوز لمراقب الح�صابات اأن يتوقف عن مبا�صرة عمله اأثناء ال�صنة المالية وفي حالة وجود اأ�صباب ي�صتحيل  هـ. 
معها عليه الا�صتمرار في اأداء عمله فيجب عليه اأن يخطر مدير ال�صندوق واأمين الا�صتثمار وجهة الا�صراف 
بذلك وي�صتمر في اأداء عمله الى اأن يتم تعيين مراقب اآخر خلل مدة لا تتجـاوز �صتين يوما من التاريـخ 
كافة  الح�صابات  مراقب  ويتحمل  عمله،  عن  التوقف  منه  يطلب  اأو  الح�صابات  مراقب  فيه  يطلـب  الذي 

الاأ�صرار التي قد تلحق بال�صندوق اأو الم�صتركين اإذا خالف هذا الحظر.
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مادة 30  
اأمين الا�ستثمار: 

يقوم مدير ال�صندوق بتعيين اأمين الا�صتثمار على اأن توافق جهة الا�صراف و لا يجوز لمدير ال�صندوق عزل  اأ. 
اأمين ال�شتثمار ال اذا كانت هناك اأ�شبابا تدعو لذلك وي�شترط الح�شول على موافقة جهة ال�شراف.

يقوم اأمين ال�شتثمار بالحتفاط باأموال واأ�شول ال�شندوق والتاأكد من اأن هذه الأموال تدار وت�شتثمر في  ب. 
حدود الاأ�صاليب المحددة بهذا النظام وفقا لاأحكام القانون واللئحة التنفيذية وتعليمات جهة الا�صراف.

يوم من كل �صهر، وفي حالة وقوع  اآخر  الا�صتثمار في  تقييم �صهري لوحدات  بعمل  الا�صتثمار  اأمين  يقوم  ج. 
اآخر يوم من ال�صهر في عطلة ر�صمية فيعتبر يوم العمل ال�صابق له هو يوم التقييم ويجوز له اأن يختار جهة 

متخ�ص�صة اأو اأكثر وتوافق عليها جهة الا�صراف لتقوم بهذا التقييم.
على اأمين الا�صتثمار اأن يقوم بتنفيذ الالتزامات المترتبة على قيام مدير ال�صندوق باإدارة وا�صتثمار اأموال  د. 
ال�صندوق ما لم يكن تنفيذ هذه الالتزامات متعار�صا مع اأحكام القانون اأو اللئحة التنفيذية اأو نظام 
اأي  الف�صل في  الاإ�صراف  وتتولى جهة  الاإ�صراف  التي ت�صدرها جهة  والتعليمات  القرارات  اأو  ال�صندوق 

خلف قد ين�صاأ بين المدير والاأمين ب�صبب تنفيذ هذه الالتزامات.

مادة 31  
تعديل نظام ال�سندوق:

يجوز تعديل هذا النظام بناءا على طلب المدير وموافقة ما يزيد على 50% من مالكي وحدات ال�صندوق 
وجهة الإ�شراف وذلك ب�شرط عدم الم�شا�س بالحقوق المكت�شبة لمالكي الوحدات ويتعين على مدير ال�شندوق 

اإعلم مالكي الوحدات واأمين الا�صتثمار باأية تعديلت تقرها جهة الاإ�صراف. 

مادة 32  

حالات واإجراءات الت�سفية: 

ينق�صي ال�صندوق باأحد الاأ�صباب التالية: 

انتهاء المدة المحددة لل�صندوق وفقا للمادة ال�صابعة من هذا النظام. اأ. 

انتهاء الغر�ش الذي تم اإن�صاء ال�صندوق من اأجله. ب. 

انق�صاء ال�صركة التى اأن�صاأت ال�صندوق اأو ا�صهار افل�صها ما لم يحل محلها مدير اآخر. ج. 

�صدور حكم ق�صائي بحل ال�صندوق. د. 

ال�شراف  موافقة جهة  وب�شرط  لها  الأ�شمية  القيمة  50% من  الا�صتثمار عن  قيمة وحدة  انخف�صت  اإذا  هـ. 
وب�شرط موافقة 75% من مالكي الوحدات وهذه الحالة جوازية لمدير ال�صندوق.

�صطب ال�صندوق من �صجل �صناديق الا�صتثمار لدى وزارة التجارة وال�صناعة. و. 

موافقة 75% من المالكين على الت�صفية وذلك بناء على طلب يقدم اإلى جهة الاإ�صراف ممن يملكون %5  ز. 
من وحدات الا�صتثمار.

اإذا راأت جهة الاإ�صراف ت�صفية ال�صندوق من تلقاء نف�صها اأو بناء على طلب مدير ال�صندوق ولاأ�صباب  ح. 
تقدرها جهة الاإ�صراف في الحالتين.
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مادة 33  
كيفية اإجراء الت�سفية: 

يحتفظ ال�صندوق خلل مدة الت�صفية بال�صخ�صية المعنوية بالقدر الذي تقت�صيه اأعمال الت�صفية. اأ. 

يقوم مديـر ال�صنـدوق بت�صفية ال�صندوق ما لم تر جهة الاإ�صراف اأو ين�ش نظام ال�صندوق على خلف  ب. 
ذلك، وفي الحالات التي تكون بها الت�صفية بناء على حكم ق�صائي اأو قرار من جهة الا�صراف فيجب اأن 

يت�صمن الحكم اأو القرار ال�صادر بالت�صفية تعيين الم�صفي وتحديد اأجره ومدة الت�صفية.

يتبع في ت�صفية ال�صندوق الاأحكام التي ين�ش عليها في قانون ال�صركات التجارية ب�صاأن ت�صفية ال�صركات  ج. 
ولائحته   1990 ل�صنة   )31( رقم  بالقانون  المر�صوم  اأحكام  مع  فيه  تتعار�ش  لا  الذي  بالقدر  الم�صاهمة 

التنفيذية اأو نظام ال�صندوق.

على الم�صفي اأن يقوم با�صهار انق�صاء الت�صفية عن طريق القيد في �صجل �صناديق الا�صتثمار والن�صر في  د. 
الجريدة الر�صمية.

تحفظ دفاتر ال�صندوق و�صجلته وم�صتنداته لدى الم�صفي لمدة ع�صر �صنوات من تاريخ اإنتهاء اأعمال الت�صفية. هـ. 

مادة 34  
القانون والمحاكم: 

يخ�صع هذا النظام ويف�صر وفقاً لاأحكام القانون الكويتي ويخت�ش الق�صاء الكويتي وحده بكافة المنازعات 
التي تتعلق به اأو تن�صاأ عنه بما لا يتعار�ش مع اأحكام ال�صريعة الا�صلمية، ويطبق اأحكام المر�صوم بالقانون 
رقم )31( ل�صنة 1990 في �صاأن تنظيم تداول الاأوراق المالية واإن�صاء �صناديق الا�صتثمار والقرار الوزاري 
رقم )113( ل�صنة 1992 باإ�صدار اللئحة التنفيذية بالقانون رقم )31( ل�صنة 1990 وتعديلته فيما لم يرد 

به ن�ش في هذا النظام.
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