


�



�

سمو رئيس مجلس الوزراء

الشيخ ناصر المحمد الأحمد الصباح

صاحب السمـو أمير دولة الكويت

الشيخ صباح الأحمد الجابر الصباح

سمو ولي العهد

الشيخ نواف الأحمد الجابر الصباح



�

المحتـويـــات



�

4 أعضاء مجلس الإدارة والإدارة التنفيذية 

6 تقرير هيئة الفتوى والرقابة الشرعيـة 

8 كلمة رئيس مجلس الإدارة 

10 المؤشرات المالية 

16 تقرير مراقبي الحسابات والبيانات المالية 

18 الميزانية العمومية            

19 بيان الدخل 

20 بيان التغيرات في حقوق الملكية 

21 بيان التدفقات النقدية 

22-36 إيضاحات حول البيانات المالية 



�

أعضاء مجلس الإدارة
والإدارة التنفيـذيــة

السيد/عمر سليمان حمد القاضي
رئي�س مجل�س الإدارة

السيد/مصطفى إبراهيم الـصالح
نائب رئي�س مجل�س الإدارة

السيد/علـي مـحمد العلـيمي
ع�ضو مجل�س الإدارة

السيد/عدنان عبد القادر المسلم 
ع�ضو مجل�س الإدارة

السيد/ضرار خالد فهد الرباح 
ع�ضو مجل�س الإدارة

السيد/عبدالمحسن مدربي الكندري
ع�ضو مجل�س الدارة

 السيد/عدنان عبدالوهاب النصف 
ع�ضو مجل�س الإدارة

السيد/ عبدالرحمن على الداود
المدير العام

.1

.2

.3

.4

.5

.6

.7

.8



�

1

2

345

678

�



�

تقرير هيئة الفتوى 
والرقابة الشرعيـة

باإطلاعنا على اأعمال �شركة اأدام وعلى عقودها واأن�شطتها الإ�شتثمارية وعلى تقرير المراقب ال�شرعي، تبني للهيئة 

حر�ص ال�شركة على اللتزام باأحكام ال�شريعة الإ�شلامية ونقر باأن اأعمال ال�شركة خلال الفترة المالية المنتهية في 31 

دي�شمبر 2006م، قد تمت وفق اأحكام ال�شريعة الإ�شلامية.

الشيخ الدكتور/خالد مذكور المذكور
رئي�س هيئة الفتوى والرقابة ال�ضرعية

الشيخ الدكتور/عبدالعزيز خليفة القصار
ع�ضو هيئة الفتوى والرقابة ال�ضرعية

الشيخ الدكتور/عصام خلف العنزي
ع�ضو هيئة الفتوى والرقابة ال�ضرعية
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تقريـر مجلس الإدارة

ب�شم الله الرحمن الرحيم

قال الله تعالى: “وقل اعملوا ف�شيرى الله عملكم ور�شوله والموؤمنون”

�شدق الله العظيم

اخواني... ح�ضرات ال�ضادة الم�ضاهمين الكرام

ال�ضلام عليكم ورحمة الله وبركاته,,,

ي�شرني بال�شالة عن نف�شي وبالنيابة عن زملائي اأع�شاء مجل�ص الدارة واإدارة ال�شركة اأن اأبداأ كلامي بالثناء على الله �شبحانه 

وتعالى ور�شوله الكريم، وباأن الحمد لله رب العالمين وال�شلاة وال�شلام على اأ�شرف المر�شلين.. �شيدنا محمد وعلى اآله و�شحبه 

اأجمعين، وبعــد،،،

ي�شرني اأن اأهنئكم على النتائج الطيبة التي حققتها �شركتكم الموقرة خلال عامها الثاني 2006م والتي جاءت ثمرة تنفيذ ا�شتراتيجية 

ال�شركة وخطتها لعام 2006م، واأطمئنكم على ح�شن الأداء المتميز الذي حققناه بف�شل جهود اخوانكم م�شوؤولي ال�شركة وتوجيهاتكم، 

ايفاءً بالوعود والعهود التي قطعناها لكم في نقل �شركتكم الموقرة الى بر الأمان، ويبدو لنا ان تلك النجازات والطموحات قد بداأت 

تتبلور اآفاقها وبداأ نورها يظهر للعيان، كما يبدو لنا اأن ثمرة العمل الجاد والدوؤوب والحر�ص ال�شديد على رفع اأداء ال�شركة قد 

بداأت تظهر معالمه واآثاره، والتي ما كانت لتتحقق لول ف�شل الله ثم دعمكم المتوا�شل لنا في تخطي كل العقبات.

اخواني ال�ضادة الم�ضاهمين,,,

لقد حفلت الفترة الما�شية بالكثير من التطورات والنجازات حيث اأظهرت النتائج المالية حتى نهاية 31 دي�شمبر 2006 نمواً  	·
ملحوظاً جاءت بحجم التحديات التي واجهت عمل �شركتكم محلياً وعالمياً، ومن اأهم هذه النجازات والن�شطة التي حققتها 

ال�شركة والتي يمكن ايجازها بالتالي:

ا�شتمرت �شركة ادام بموا�شلة اأدائها المتميز في تغطية الكتتابات الخا�شة من خلال اإنجاز عدة م�شاريع حيوية حيث تمكنت  	·
بنجاح كبير من تغطية جميع الكتتابات الخا�شة التي طرحت من قبل ال�شركة خلال العام وا�شتطاعت تغطية روؤو�ص اأموالها 

باأوقات قيا�شية، ومنها �شركة ا�شتحواذ القاب�شة حيث تمكنت من رفع راأ�شمالها من مليون دينار كويتي اإلى 250 مليون دينار 

كويتي، وكذلك ال�شركة ال�شعودية الكويتية الم�شتركة والتي يبلغ راأ�شمالها 600 مليون ريال �شعودي (مايعادل مبلغ 48 مليون 

دينار كويتي).

اأي�شا خلال العام 2006 تمكنت �شناديق �شركة ادام من تحقيق مراكز متقدمة ح�شب ت�شنيف �شركة Eurekahedge العالمية  	·
وذلك من اأ�شل 400 �شندوق ا�شتثماري حول العالم، حيث تمكنت �شركة اأدام من المحافظة على اأداء �شناديقها المتميز رغم 

ال�شعوبات التي واجهت اأ�شواق المنطقة، ومنها �شندوق الدار العقاري و�شندوق الدار المالي و�شندوق الدار للاوراق المالية 

واجهتها  التي  لل�شعوبات  الت�شدي  من  ال�شركة  تمكنت  حيث  جيداً،  اأداءً  جميعها  حققت  والتي  لل�شناديق  الدار  و�شندوق 

اقت�شاديات دول مجل�ص التعاون الخليجي بمختلف قطاعاتها خلال العام 2006م.

كذلك من اأبرز اأن�شطة �شركة ادام قيامها بدور م�شت�شار ادراج لل�شركات الكويتية الم�شاهمة المقفلة والتي ترغب في ادراج اأ�شهمها  	·
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في البور�شة الكويتية، حيث اأن ال�شركة لتزال ب�شدد ادراج ال�شركة الكويتية للمنتزهات و �شركة خباري القاب�شة. 

كما قامت ال�شركة بدور متعهد اإ�شدار لزيادة راأ�شمال �شركة وثاق للتاأمين التكافلي. 	·

ومن �شمن اإدارتها للمحافظ ال�شتثمارية الخا�شة بالعملاء، ا�شتطاعت اأدام ا�شتقطاب العديد من الم�شتثمرين وتقديم الخدمات  	·
بكفاءة عالية، الأمر الذي ترتب عليه تحقيق عوائد ممتازة في نهاية عام 2006م.

اأما فيما يتعلق بايرادات واأرباح ال�شركة فاإن النتائج المالية ت�شير اإلى اأن ال�شركة قد تمكنت من تحقيق اأرباح �شافية بلغ قدرها  	·
21.7 مليون دينار كويتي في نهاية العام 2006. كذلك �شجلت ربحية ال�شهم الواحد لل�شركة EPS نحو 57 فل�ص كويتي. علماً 
باأن اإجمالي ايرادات ال�شركة قد بلغت نحو 24.6 مليون دينار كويتي، في حين بلغت م�شاريفها نحو 2.9 مليون دينار كويتي. اأما 

اإجمالي اأ�شول ال�شركة فقد بلغت 69.2 مليون دينار كويتي.

 31.3% نحو  ال�شركة  اأ�شول  العائد على  متو�شط  بلغ  وقد  كويتي،  دينار  مليون  واإجمالي حقوق الم�شاهمين بلغت نحو 64.8  	·
ومتو�شط العائد على حقوق الم�شاهمين نحو %33.5، ومتو�شط العائد على را�شمال ال�شركة نحو 57%.

وفي الختام... فانني اأنتهز هذه المنا�شبة الطيبة لكي اأعرب عن خال�ص ال�شكر والمتنان لكل من �شاهم في تطوير اأعمال واأن�شطة  	·
ال�شركة، واأن اأوؤكد لكم باأنه لزال لدينا المزيد من الم�شاريع والفر�ص الواعدة التي تب�شر بعوائد مجزية لم�شاهمينا، كما اأتقدم 

بجزيل ال�شكر ل�شركة دار ال�شتثمار “ال�شركة الم”	على دعمها المتوا�شل لدارتنا، ولكل م�شاهمي وم�شتثمري ال�شركة واع�شاء 

مجل�ص الدارة والجهاز التنفيذي والعاملين بال�شركة بكافة اإداراتها وهيئاتها، داعين المولى عز وجل اأن يديم نعمه علينا وعلى 

بلادنا واأن يحفظ لنا بلدنا الحبيب في ظل قيادة ح�شرة �شاحب ال�شمو اأمير البلاد ال�شيخ �شباح الحمد الجابر ال�شباح وولي 

عهده الأمين وحكومته الر�شيدة.

�شاكرين لكم ح�شن تعاونكم معنا، مع خال�ص تمنياتنا للجميع بالتقدم والرفعة والنجاح، ول�شركتنا دوام الزدهار والتقدم والنماء.

وال�ضلام عليكم ورحمة الله وبركاته,,,

رئيــ�ص مجل�ص الدارة  

عمر سليمان القاضي  
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المؤشـرات الماليــة
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اأولً: المركز المالي لل�ضركة »اأرقام تبرهن الإنجازات«: 

ا�شتطاعت ال�شركة خلال العام الثاني من تاأ�شي�ص اأدام اأن ت�شيف اإلى �شجل انجازاتها المزيد من النجاحات والتي تحققت من   -

خلال خطوط عري�شة وا�شحة المعالم من ال�شيا�شات الت�شغيلية المتميزة والنتقاء المتاآني لأف�شل الفر�ص الإ�شتثمارية المتاحة 

والتي اإعتمدت فيها ال�شركة على عامل التنوع في مجالت العمل والتي توؤدي الى تنوع الموارد المالية والإرتقاء والرتفاع بم�شتوى 

الإ�شتثمارية  م�شتوى الخدمات  رفع  العمل على  الأ�شا�شي في  دورها  ل�شركة عن  تغفل  ذلك لم  وبجانب  ال�شركة،  وربحية  اأداء 

المقدمة اإلى عملاءها والتي ت�شع ال�شركة اإحتياجاتهم وتطلعاتهم دوماً ن�شب اأعينها وتجعلها اأ�شا�ص لها في و�شع منظومة العمل 

بال�شركة.

من خلال الجدول التالي يمكن اإيجاز النمو في م�شيرة ال�شركة من خلال قراءة اأهم بنود المركز المالي في نهاية عام ��00 ون�شبة   -

نمو كل بند مقارنة بالعام الذي �شبقه ��00:

مبالغ الجدول بالمليون د.ك

التاأثيرن�ضبة التغييرالفرق20052006البند

اإيجابي�.�%���.����.��  0�0.��موجودات ال�شركة

اإيجابي0.��-%���.��-���.���0.��مطلوبات ال�شركة

اإيجابي�.��%�0���.����0.��0.��حقوق الم�شاهميـــــن

ويو�شح الر�شم البياني التالي تطور عنا�شر المركز المالي لل�شركة خلال العامين الما�شيين:-  -

ومن الجدول والر�شم البياني ال�شابقين نجد اأن الأرقام تبرهن وتو�شح اإنجازات كبيرة حققتها ال�شركة وهي كالتالي:-   -

النمو في جانب اأ�شول ال�شركة بن�شبة �.�% مقارنة بالعام ��00 مما يعطي موؤ�شراً اإيجابياً لنجاح �شيا�شة ال�شركة في زيادة   .�

اإ�شتثماراتها في اأ�شواق المنطقة وال�شوق المحلي و�شط �شيا�شة حذرة تراعي دقة المعايير فى اإنتقاء الفر�ص الإ�شتثمارية قدر 

الإمكان بالرغم مما �شهدته اأ�شواق المنطقة من تقلبات �شلبية في مجال العمل ال�شتثماري في العام ��00، والر�شم البياني 

�00,000

�0,000

�0,000

�0,000

�0,000

0

تطور المركز المالي ل�شركة اأدام خلال 2006/2005

اإجمالي الأ�ضول والموجوداتاإجمالي الخ�ضوم والمطلوباتاإجمالي حقوق الم�ضاهمين

69,198 65,010 64,774

43,903
21,107

4,424

20052006 ن�ضبة النمو %

%6.4

%-79.0

%47.5

ي
يت

و
ك
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نا
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- تتمةالمؤشرات الماليـة

التالي يعطى �شورة اأدق واأ�شمل لتغيرات التي طراأت على بنود وعنا�شر اأ�شول وموجودات ال�شركة في العام ��00 مقارنة 

بالعام ��00:-

تقل�ص مطلوبات ال�شركة بن�شبة �.��% عن العام ��00 يعتبر موؤ�شراً جيداً على قدرة اأ�شول ال�شركة المتاحة في تغطية كافة   .�

اإلتزاماتها مع المحافظة على اأكبر قدر ممكن من الربحية والعوائد لم�شاهميها، وجدير بالذكر اأن اإنخفا�ص مطلوبات واإلتزامات 

ال�شركة له الأثر الإيجابي على ن�شب ال�شيولة والمديونية في ال�شركة حيث اأن ال�شركة اأ�شبحت الآن:

تتمتع ال�شركة بن�شبة جيدة من ال�شيولة ال�شاملة حيث �شاهمت اأ�شول ال�شركة في تغطية اأكثر من �.�� مرة حجم مطلوباتها   -

والتزاماتها مما يعطى الثقة لم�شاهمي ال�شركة في القدرة على تحمل اآية اأعباء اأو التزامات قد تطراأ عليها في �شنواتها العملية 

القادمة.

تتمتع ال�شركة بن�شبة �شيولة جارية مرتفعة ت�شل اإلى نحو �.� مرة مقارنة بنحو �.� مرة فى العام ��00 وهي ن�شبة تعتبر من   -

اأهم الموؤ�شرات لقيا�ص الملاءة المالية لل�شركة ومدى قدرتها على الإيفاء باإلتزاماتها ق�شيرة الآجل.

تتمتع ال�شركة بقدرتها على التحكم في مديونيتها حيث تراجعت ن�شبة مديونية ال�شركة (مطلوبات ال�شركة من اأ�شول ال�شركة)   -

ب�شكل ملحوظ اإلى نحو �.�% بعد اأن بلغت نحو �.��% في نهاية عام ��00م.

تتمتع ال�شركة في اأن مطلوباتها من اأر�شدة حقوق الم�شاهمين قد تراجعت لت�شل اإلى نحو �.�% مقارنة بنحو �.��% في العام   -

��00، وهي من المعايير الهامة على اعتبار اأن تلك الن�شب في �شورتها الحالية جيدة للغاية حيث يقي�ص من خلالها م�شاهمي 

اإرهاقها بمطلوبات  اأر�شدة حقوق الم�شاهمين دون  اأكبر قدر من الحرية في ا�شتغلال  اإعطاء  ال�شركة على  ال�شركة مدى قدرة 

والتزامات كبيرة.

النمو في اإجمالي حقوق الم�شاهمين وزيادة اأر�شدتهم باأكثر من �0.��0 مليون دينار كويتي اأو نمواً في حدود �.��% مقارنة   .�

بالعام ��00م، الأمر الذي ترتب عليه ارتفاع ن�شبة الملكية لم�شاهمي ال�شركة في اإجمالي موجودات ال�شركة اإلى نحو �.��% 

في نهاية عام ��00 مقارنة بنحو �.��% في عام 2005 مما يعطي المزيد من اإطمئنان لم�شاهمي ال�شركة على اإ�شتثماراتهم. 

�شتى  اإلى عملاءها في  الإ�شتثمارية  اأنواع الخدمات  اأجود  تقديم  ال�شركة في محاولة  من جانب  اإهتماماً   �00� العام  �شهد   .�

المجالت الإ�شتثمارية المتاحة بالأ�شواق، والذي تم من خلال طرح ال�شركة لبع�ص المنتجات ال�شتثمارية الجديدة لعملائها وهذا 

ما �شاهم في تطوير وارتقاء المركز المالي لل�شركة في العام الحالي عنه في العام الذي ي�شبقه.

ثانياً: الأداء المالي لل�ضركة »ارتفاعات ملمو�ضة لخطة اإ�ضتراتيجية مدرو�ضة«:- 

بالرغم من اأن الجميع تابع حالة الفتور التى واجهتها الأ�شواق المالية بالمنطقة خلال العام ��00، اإل اأن ال�شركة حاولت جاهدة   -

في التفاعل مع تلك المتغيرات والو�شول اإلى اأعلى اإ�شتفادة ممكنة من اإمكانياتها وقدراتها وهذا ما برهنته النتائج المالية ل�شركة 

ادام والتي اإنتهجت اإ�شتراتيجية عمل مدرو�شة تاأخذ في اإعتباراتها كافة الظروف والتقلبات التي قد تتطلب العمل بحرفية للو�شول 

ن�شب نمو اأ�شول �شركة اأدام فـي نهاية عام 2006

ن�ضبة التغيير فـي

بنود اأ�ضول ال�ضركة

%39.2

%28.6

%9.2

%-13.1

%-35.3

%-74.8

ا�ضتثمارات فـي وكالت

ا�ضتثمارات عقارية

ا�ضتثمارات مالية بالقيمة العادلة

ا�ضتثمارات متاحة للبيع

موجودات اأخرى

مدينون واأر�ضدة مدينة
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اإلى الأهداف المرجوة ولذلك ا�شتطاعت اإدارة ال�شركة اجتياز تلك المعوقات التي واجهتها بنجاح فائق واأن ت�شجل تح�شن ملمو�ص 

لإرباح ال�شركة ال�شافية، والجدول التالي يبين اأبرز بنود قائمة الدخل لل�شركة ون�شب التغيير كما في نهاية عام ��00:-

المبالغ بالمليون د.ك

التاأثيرن�ضبة التغييرالفرق20052006البند

اإيجابي�.��%���.����.��  ���.���شافي الربح (على اأ�شا�ص �شنوي)

اإيجابي��%��0.����.����0.��الإيرادات الت�شغيلية

�شلبي��0%���.����.����.�اإجمالي م�شروفات ال�شركات

ولعل الجدول ال�شابق يبين ن�شب النمو في الأرباح ال�شافية والإيرادات الت�شغيلية لل�شركة بن�شبة جيدة وتغيرت معها م�شروفات   -

ال�شركة بن�شب متفاوتة ومقبولة نتيجة لبع�ص اأعمال التو�شع التي قامت بها ال�شركة في اأعمالها الت�شغيلية ولذلك فقد بلغ موؤ�شر 

هام�ص الربح ال�شافي ما ن�شبته �.��%، في حين بلغ موؤ�شر هام�ص اإجمالي الربح لل�شركة نحو �.��%، وي�شير الر�شم البياني 

المرفق اإلى تركيبة م�شادر اإيرادات ال�شركة كما في نهاية عام ��00:

ثالثاً: موؤ�ضرات العوائد والربحية لل�ضركة »نجاحات تتحدث عن نف�ضها«:-

نجحت ال�شركة في الرتفاع بموؤ�شرات العوائد لها كما في نهاية عام  ��00 حيث تعتبر عوائدها المالية المحققة اأف�شل بالمقارنة   -

بالعام ��00 في حالة احت�شابها على اأ�شا�ص �شنوي، وتلك العوائد هي ثمرة جهود متوا�شلة لإدارة ال�شركة في تحقيق اإرباح �شافية 

كبيرة لأكثر من عاميين متتاليين، والجدول التالي يبين اأهم الموؤ�شرات الرئي�شية الخا�شة بتطورات الأداء المالي ل�شركة اأدام كما 

في نهاية عام ��00 مقارنة بعام ��00.

20052005 *موؤ�ضرات ن�ضب العوائد 
على اأ�ضا�س �ضنوي

ن�ضبة التغيير2006

)EPS( 0.�� ��.�� ��.�� ربحية ال�شهم الواحد ــ فل�ص�% ��.�

)B.V( ��0 ��.��� ��.��� القيمة الدفترية لل�شهم ــ فل�ص.��% -��.�

)ROA( العائد على اأ�شول ال�شركة ــ     % �.�� %�.�� %�.�0 %�.��د 

)ROE( �0 %�.�� %العائد على حقوق الم�شاهمين لل�شركة ــ.�% ��.�% �.�

)ROC( 0.��- %�.�� %�.�� %�.��� %العائد على راأ�ص مال ال�شركة ــ

* ملاحظة / قائمة الدخل لعام 2005 تبداأ من 6 اأبريل 2004 وحتى نهاية 31 دي�ضمبر 2005 اأي تغطي فترة 21 �ضهر عمل

ايرادات خدمات ا�ضتثمارية

%76.6

ايرادات اأخرى

%0.1

ايرادات ا�ضتثمارية 

متاحة للبيع

عوائد وكالت %0.5

ا�ضتثمارية

%4.0
ايرادات ا�ضتثمارية 

عقارية

%5.3

ايرادات ا�ضتثمارات 

مالية بالقيمة 

العادلة

%13.6
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البيانات المالية المجمعة
وتقرير مراقبي الحسابات المستقلين

للسنة المنتهية في 31 ديسمبر 2006
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�ضركة الدار لإدارة الأ�ضول الإ�ضتثمارية )اآدام(

�ضركة م�ضاهمة كويتية )مقفلة( - الكويت

تقرير عن البيانات المالية

لقد دققنا البيانات المالية المرفقة ل�شركة الدار لإدارة الأ�شول الإ�شتثمارية (اآدام) (�شركة م�شاهمة كويتية - مقفلة) 

»ال�شركة« والتي  تت�شمن الميزانية العمومية كما في 31 دي�شمبر 2006 وكذلك بيانات الدخل والتغيرات في حقوق الملكية 

والتدفقات النقدية لل�شنة المنتهية بذلك التاريخ وكذلك ملخ�ص ال�شيا�شات المحا�شبية الهامة والي�شاحات التف�شيلية 

الأخرى.

م�شئولية اإدارة ال�شركة عن البيانات المالية

اإن اإعداد وعر�ص البيانات المالية ب�شكل عادل طبقاً للمعايير الدولية للتقارير المالية كما هي مطبقة بدولة الكويت هو 

من م�شئولية اإدارة ال�شركة.

اإن هذه الم�شئولية تت�شمن ت�شميم وتطبيق والحتفاظ بنظام رقابة داخلي يتعلق باإعداد البيانات المالية وعر�شها ب�شكل 

وتطبيق  اختيار  تت�شمن  كما  اأو الخطاأ،  الغ�ص  ناتجة عن  كانت  �شواء  مادية  اأخطاء  اأية  تكون خالية من  عادل بحيث 

ال�شيا�شات المحا�شبية المنا�شبة واإعداد التقديرات المحا�شبية المعقولة وفقاً للظروف المحيطة.

م�شئولية مراقب الح�شابات

اإن م�شئوليتنا هي ابداء راأي على تلك البيانات المالية اعتماداً على اأعمال التدقيق التي قمنا بها. لقد قمنا بالتدقيق وفقاً 

لمعايير التدقيق الدولية. اإن هذه المعايير تتطلب منا اللتزام بمتطلبات المهنة الأخلاقية وتخطيط واأداء اأعمال التدقيق 

للح�شول على تاأكيد معقول باأن البيانات المالية ل تحتوي على اأخطاء مادية. اإن اأعمال التدقيق تتطلب تنفيذ اإجراءات 

للح�شول على اأدلة تدقيق على المبالغ والإي�شاحات الواردة في البيانات المالية �شواء كانت ناتجة عن الغ�ص اأو الخطاأ. 

في �شبيل تقييم تلك الأخطار فاإن مراقب الح�شابات ياأخذ في عين العتبار الرقابة الداخلية المرتبطة باإعداد البيانات 

المالية وعر�شها ب�شكل عادل وذلك بهدف ت�شميم اإجراءات التدقيق الملائمة، ولي�ص بغر�ص اإبداء راأي على فعالية نظم 

الرقابة الداخلية المطبقة بال�شركة.

اإن اأعمال التدقيق تت�شمن اأي�شاً تقييم مدى ملائمة ال�شيا�شات المحا�شبية المطبقة ومدى معقولية التقديرات المحا�شبية 

التي اأعدتها الإدارة بالإ�شافة اإلى تقييم العر�ص ال�شامل للبيانات المالية.

باعتقادنا اإن اأدلة التدقيق التي ح�شلنا عليها كافية ومنا�شبة لتوفير اأ�شا�ص معقول يمكننا من اإبداء راأينا على البيانات 

المالية.

تقرير مراقب الحسابات المستقل إلى السادة مساهمي الشركة
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التقرير ال�شنوي 2006

الــــراأي

براأينا، فاإن البيانات المالية تعبر ب�شورة عادلة - من جميع النواحي المادية - عن المركز المالي لل�شركة كما في 31 دي�شمبر 

2006 واأدائها المالي وتدفقاتها النقدية لل�شنة المنتهية بذلك التاريخ وفقاً للمعايير الدولية للتقارير المالية كما هي مطبقة 
بدولة الكويت.

تقرير عن المتطلبات القانونية والتنظيمية الأخرى

براأينا كذلك، اأن ال�شركة تم�شك ح�شابات منتظمة واأن البيانات المالية والبيانات الواردة في تقرير مجل�ص الإدارة متفقة 

مع ما ورد في دفاتر ال�شركة، واأننا قد ح�شلنا على المعلومات التي راأيناها �شرورية لأداء مهمتنا، واأن البيانات المالية 

تت�شمن كل ما ن�ص قانون ال�شركات التجارية ل�شنة 1960 والتعديلات اللاحقة له والنظام الأ�شا�شي لل�شركة على وجوب 

اإثباته فيها، واأن الجرد قد اأجري وفقاً للاأ�شول المرعية، واأنه في حدود المعلومات التي توفرت لدينا لم تقع خلال ال�شنة 

المنتهية في 31 دي�شمبر 2006 مخالفات لأحكام قانون ال�شركات التجارية ل�شنة 1960 والتعديلات اللاحقة له اأو النظام 

الأ�شا�شي لل�شركة على وجه يوؤثر مادياً في ن�شاط ال�شركة اأو في مركزها المالي.

 1968 ل�شنة   32 القانون رقم  اأية مخالفات مادية لأحكام  اإلى علمنا وجود  يرد  اأنه من خلال تدقيقنا لم  اأي�شاً  نبين 

والتعديلات اللاحقة له في �شاأن النقد وبنك الكويت المركزي وتنظيم المهنة الم�شرفية والتعليمات المتعلقة به من خلال 

ال�شنة المنتهية في 31 دي�شمبر 2006.

بدر عبدالله الوزان

�شجل مراقبي الح�شابات رقم 62 فئة اأ

بدر و�شركاه - براي�ص وترهاو�ص كوبرز

الكويت في 28 فبراير 2007
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الميزانية العمومية كما في 31 ديسمبر 2006
)جميع المبالغ بالدينار الكويتي(

اإي�ضاح

31 دي�ضمبر
2006

31 دي�ضمبر
2005

الموجودات

��0,�����,���,��النقد والنقد المعادل
���,���,�����0�,0,���ا�شتثمارات في وكالت

��0,���,�����,��0,���ا�شتثمارات مالية بالقيمة العادلة - بيان الدخل
��0,���,����0,���,��مدينون واأر�شدة مدينة اأخرى

-���,���,��0الم�شتحق من ال�شركة الأم
���,���,����,���,��ا�شتثمارات متاحة للبيع

���,���,����,���,��ا�شتثمارات عقارية
��0,���,�-دفعات مقدمة ل�شراء عقارات

��0,������,�0موجودات اأخرى
���,�0���,0�0,���,��مجموع الموجودات

المطلوبات وحقوق الملكية

المطلوبات

���,��0,�����,���,��وكالت دائنة
���,������,����0دائنون واأر�شدة دائنة اأخرى

���,���,�-�0الم�شتحق لل�شركة الأم
���,����0,��مكافاأة نهاية الخدمة للموظفين

�0�,�00,�����,���,�مجموع المطلوبات

حقوق الملكية

000,000�0,000,000,����راأ�ص المال
���,���,����,���,���احتياطي قانوني

���,���,����,���,���احتياطي اختياري
���,������,���احتياطي التغير في القيمة العادلة

���,���,�����,���,��اأرباح مرحلة
���,��0,�����,���,��مجموع حقوق الملكية

���,�0���,0�0,���,��مجموع المطلوبات وحقوق الملكية

اإن الإي�ضاحات المرفقة من )1( اإلى )26( ت�ضكل جزءاً من هذه البيانات المالية  

م�شطفى اإبراهيم ال�شالح عمر �شليمان القا�شي   

نائب رئي�ص مجل�ص الإدارة رئي�ص مجل�ص الإدارة   
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التقرير ال�شنوي 2006

بيان الدخل للسنة المنتهية في 31 ديسمبر 2006
)جميع المبالغ بالدينار الكويتي(

اإي�ضاح

ال�ضنة المنتهية في

31 دي�ضمبر 2006

الفترة من

6 اأبريل 2004 حتى
31 دي�ضمبر 2005

الإيرادات

���,������,���عوائد وكالت ا�شتثمارية

�����0,0��,�0,���,���اإيرادات ا�شتثمارات مالية بالقيمة العادلة - بيان الدخل

���,�����0,�����اإيرادات ا�شتثمارات متاحة للبيع

���,���-ح�شة ال�شركة في نتائج اأعمال �شركة زميلة

��0,���-اإيرادات بيع ا�شتثمار في �شركة زميلة

��0,���,�����,���,����اإيرادات خدمات ا�شتثمارية

���,���,����,��0,���اإيرادات ا�شتثمارات عقارية

���,����,��اإيرادات اأخرى

��,���,�����,�0�,���

الم�شاريف والأعباء الأخرى

���,�����0,���الأعباء التمويلية

-���,���مخ�ش�ص وكالت ا�شتثمارية

���,������,���م�شاريف خدمات ا�شت�شارية واإدارية

���,��0��0,���م�شاريف عمومية واإدارية

���,�����0,���تكاليف الموظفين

���,�0-خ�شائر فروق تقييم عملة

000��0,000,��مكافاأة اأع�شاء مجل�ص الإدارة

���,������,���ح�شة موؤ�ش�شة الكويت للتقدم العلمي

�,���,����,���,���

0�0,���,����0,���,���شافي ربح ال�شنة/ الفترة

������ربحية ال�شهم (فل�ص)

اإن الإي�ضاحات المرفقة من )1( اإلى )26( ت�ضكل جزءاً من هذه البيانات المالية
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التقرير ال�شنوي 2006

بيان التدفقات النقدية للسنة المنتهية في 31 ديسمبر 2006
)جميع المبالغ بالدينار الكويتي(

اإي�ضاح

ال�ضنة المنتهية في

31 دي�ضمبر 2006

الفترة من

6 اأبريل 2004 حتى
31 دي�ضمبر 2005

التدفقات النقدية من اأن�شطة العمليات

0�0,���,����0,���,���شافي ربح ال�شنة/ الفترة
ت�شويات:

)���,���()���,���(عائد وكالت ا�شتثمارية
)��0,0��,�0()���,���,�(اإيرادات ا�شتثمارية مالية بالقيمة العادلة - بيان الدخل

)���,���()��0,���(��اإيرادات ا�شتثمارات متاحة للبيع
)���,���,�()���,��0,�(��اإيرادات ا�شتثمارات عقارية

)���,���(-ح�شة ال�شركة في نتائج اأعمال �شركة زميلة
)��0,���(-اإيرادات بيع ا�شتثمار في �شركة زميلة

���,�����0,���اأعباء تمويلية
-���,���مخ�ش�ص وكالت ا�شتثمارية

�0���,��0,��ا�شتهلاك واإطفاءات
���,����0,��مكافاأة نهاية الخدمة للموظفين

���,���,��0,����0,��اأرباح العمليات قبل التغير في موجودات ومطلوبات العمليات
)��0,���,��(���,���ا�شتثمارات مالية بالقيمة العادلة - بيان الدخل

)��0,���,��(���,��0,�مدينون واأر�شدة مدينة اأخرى
���,���)���00,0(دائنون واأر�شدة دائنة اأخرى

���,���,�)���,�0,��0(�شافي الم�شتحق على/ من ال�شركة الأم
)���,���,��(���,���,���شافي النقد الناتج من/(الم�شتخدم في) اأن�شطة العمليات

التدفقات النقدية من اأن�شطة ال�شتثمار

)000,���,��()��0,���,��(المدفوع في وكالت ا�شتثمارية مدينة
���,������,���,�0المح�شل من وكالت ا�شتثمارية

���,������,��0المح�شل من عوائد وكالت ا�شتثمارية
)000,���,�(-المدفوع ل�شراء ا�شتثمارات متاحة للبيع

���,������,���المح�شل من بيع ا�شتثمارات متاحة للبيع
���,�����0,���توزيعات مقبو�شة

)���,���,��(-المدفوع ل�شراء ا�شتثمارات عقارية
���,���,�-المح�شل من بيع ا�شتثمارات عقارية

)��0,���,�(��0,���,�دفعات مقدمة ل�شراء عقارات
)���,���(-المدفوع ل�شراء ا�شتثمار في �شركة زميلة

��0,���,�-المح�شل من بيع ا�شتثمار في �شركة زميلة
)���,���()���,��(المدفوع ل�شراء ممتلكات ومعدات

)���,��()��0,�(المدفوع ل�شراء موجودات غير ملمو�شة
)���,���,��(��0,����شافي النقد الناتج من/ (الم�شتخدم في) اأن�شطة ال�شتثمار

التدفقات النقدية من اأن�شطة التمويل

�0,000,000-المح�شل من الكتتاب في راأ�ص المال
-)���,��0(المدفوع للزكاة عن عام ��00

000,���,��)���,���,��((الم�شدد في)/ المح�شل من وكالت ا�شتثمارية دائنة
)���,���()��0,���(اأعباء تمويلية مدفوعة

��0,���,��)���,���,��(�شافي النقد (الم�شتخدم في)/ الناتج من اأن�شطة التمويل
����0,0����,0,�التغير في النقد والنقد المعادل

-��0,��النقد والنقد المعادل في بداية ال�شنة/ الفترة
��0,�����,���,��النقد والنقد المعادل في نهاية ال�شنة/ الفترة

اإن الإي�ضاحات المرفقة من )1( اإلى )26( ت�ضكل جزءاً من هذه البيانات المالية
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إيضاحات حول البيانات المالية للسنة المنتهية في 31 ديسمبر 2006
)جميع المبالغ بالدينار الكويتي(

1 - تاأ�شي�س ون�شاط ال�شركة

الكويت  في  "ال�شركة"	 (مقفلة)  كويتية  �شركة م�شاهمة  (اآدام) -  ال�شتثمارية  الأ�شول  لإدارة  الدار  �شركة  تاأ�ش�شت 

بموجب عقد تاأ�شي�ص موثق برقم ���� جلد � بتاريخ � اأبريل ��00 وقد تم قيد ال�شركة بال�شجل التجاري بتاريخ 

� اأبريل ��00 تحت رقم �����. كما تم ت�شجل ال�شركة ك�شركة ا�شتثمار خا�شعة لإ�شراف بنك الكويت المركزي 

بتاريخ �� يوليو ��00.

يقع مقر ال�شركة في الكويت - منطقة ال�شرق - �شارع ال�شهداء - مجمع الراية.

القيام بكافة عمليات ال�شتثمار في كافة القطاعات والتمويل واإدارة الأموال والحقوق  ال�شركة في  اأغرا�ص  تتمثل 

المنقولة وغير المنقولة والقيام بالم�شاريع ال�شتثمارية والأعمال المكملة لها اأو المرتبطة بها وتمار�ص ال�شركة جميع 

اأغرا�شها وفقاً لتعاليم ال�شريعة الإ�شلامية ال�شمحاء.

اإن ال�شركة مملوكة بن�شبة %�00 ل�شركة دار ال�شتثمار (�ص.م.ك.م) "ال�شركة الأم".

تم اعتماد هذه البيانات المالية من مجل�ص الإدارة بتاريخ �� فبراير ��00. اإن هذه البيانات المالية تخ�شع لعتماد 

الم�شاهمين في الجمعية العمومية.

2 - اأ�ش�س الإعداد وال�شيا�شات المحا�شبية الهامة

2.1 اأ�ض�س الإعداد

يتم اإعداد البيانات المالية وفقاً للمعايير الدولية للتقارير المالية المطبقة في دولة الكويت على الموؤ�ش�شات المالية التي 

تخ�شع لرقابة بنك الكويت المركزي. اإن هذه اللوائح تتطلب تطبيق كافة المعايير الدولية للتقارير المالية فيما عدا 

معيار المحا�شبة الدولي رقم (��) ب�شاأن المخ�ش�ص العام والتي تحل محلها تعليمات بنك الكويت المركزي حول الحد 

الأدنى للمخ�ش�ص العام كما هو مو�شح باإي�شاح (�,�).

 تم اإعداد البيانات المالية على اأ�شا�ص التكلفة التاريخية المعدلة بالقيم العادلة للا�شتثمارات بالقيمة العادلة - بيان 

الدخل وال�شتثمارات المتاحة للبيع وال�شتثمارات العقارية.

اإن اإعداد البيانات المالية وفقاً للمعايير الدولية للتقارير المالية يتطلب من الإدارة و�شع تقديرات محا�شبية هامة كما 

يتطلب منها ممار�شة بع�ص التقديرات في تطبيق ال�شيا�شات المحا�شبية. اإن هذه التقديرات والفترا�شات قد يكون 

لها تاأثير على اأر�شدة الموجودات والمطلوبات والقيم التي تم الإف�شاح عنها كموجوات ومطلوبات محتملة كما في 

تاريخ البيانات المالية كما يمكن اأن توؤثر على قيم الإيرادات والم�شروفات الم�شجلة خلال ال�شنة. اإن هذه التقديرات 

مبينة على اأ�شا�ص اأف�شل ما تو�شلت اإليه الإدارة من معلومات عن الأحداث الحالية، اإل اأن النتائج الفعلية قد تختلف 

عن تلك التقديرات.

اإن المناطق التي تتطلب درجة عالية من التقديرات تم تو�شيحها في اإي�شاح رقم (��).

تم اإ�شدار معايير وتف�شيرات مجل�ص معايير المحا�شبة الدولية التالية اإل اأنها لي�شت واجبة التطبيق ولم تقم ال�شركة 

بتطبيقها:

- المعيار الدولي للتقارير المالية � الأدوات المالية: الإف�شاحات.
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- تف�شير لجنة التف�شيرات الدولية للتقارير المالية رقم � نطاق المعيار الدولي للتقارير المالية �.

- تف�شير لجنة التف�شيرات الدولية للتقارير المالية رقم � اإعادة تقييم الم�شتقات المت�شمنة.

- تف�شير لجنة التف�شيرات الدولية للتقارير المالية رقم �0 التقرير المالي المرحلي وانخفا�ص القيمة.

- تف�شير لجنة التف�شيرات الدولية المالية رقم �� المعيار الدولي للتقارير المالية � - معاملات ال�شركة واأ�شهم الخزينة.

اإن تطبيق المعيار الدولي للتقارير المالية � والذي ي�شير مفعوله لل�شنة التي تنتهي في �� دي�شمبر ��00 �شوف ينتج 

عنه تعديل واإ�شافة اإف�شاحات تتعلق بالأدوات المالية والمخاطر المرتبطة بها. اإن تطبيق تف�شيرات لجنة التف�شيرات 

الدولية للتقارير المالية اأرقام � و� و�0 و�� والتي ي�شري مفعولها لل�شنة التي تنتهي في �� دي�شمبر ��00، ل 

يتوقع اأن ينتج عنه تاأثير مادي على البيانات المالية لل�شركة.

2.2 النقد والنقد المعادل

اإن النقد بال�شندوق والودائع لأجل وتحت الطلب مع البنوك والموؤ�ش�شات المالية التي ت�شتحق خلال فترة ل تتجاوز 

ثلاثة �شهور من تاريخ اإيداعها يتم تبويبها كنقد ونقد معادل بالميزانية العمومية.

2.3 الموجودات المالية

الت�شنيف

هذه  اقتناء  من  الغر�ص  على  بناءً  ال�شراء  تاريخ  في  المالية  لموجوداتها  المنا�شب  الت�شنيف  بتحديد  ال�شركة  تقوم 

ال�شتثمارات، تم ت�شنيف الموجودات المالية اإلى موجودات مالية بالقيمة العادلة - بيان الدخل، مدينون، موجودات 

مالية متاحة للبيع.

موجودات مالية بالقيمة العادلة - بيان الدخل

يت�شمن هذا الت�شنيف ت�شنيفين فرعيين هما موجودات مالية بغر�ص المتاجرة وموجودات مالية بالقيمة العادلة من 

خلال بيان الدخل عن القتناء. اإن الموجودات المالية بغر�ص المتاجرة هي الموجودات التي يتم اقتناوؤها بغر�ص بيعها 

في الأجل الق�شير.

اإن الموجودات المالية بالقيمة العادلة من خلال بيان الدخل عند القتناء يتم ت�شنيفها كذلك عندما يتم اإدارتها وتقييم 

اأدائها على اأ�شا�ص القيمة العادلة طبقاً ل�شتراتيجية اإدارة مخاطر اأو ا�شتراتيجية ا�شتثمار معتمدة من الإدارة.

مدينون

هي موجودات مالية - بخلاف الم�شتقات المالية - ذات ا�شتحقاق ثابت اأو محدد وتكون غير م�شعرة في اأ�شواق ن�شطة. وتن�شاأ 

عندما تقوم ال�شركة بتقديم ب�شائع اأو اأداء خدمات ب�شفة مبا�شرة اإلى العملاء مع عدم وجود نية لتداول هذه الديون.

موجودات مالية متاحة للبيع

المالية الأخرى، والتي يتم اقتناوؤها بغر�ص  التي لم يتم ت�شنيفها �شمن ت�شنيفات الموجودات  هي تلك الموجودات 

الحتفاظ بها لمدة غير محددة ويمكن بيعها عند الحاجة اإلى �شيولة اأو التغيرات في معدلت العائد.
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تابع/إيضاحات حول البيانات المالية للسنة المنتهية في 31 ديسمبر 2006
)جميع المبالغ بالدينار الكويتي(

2 - اأ�ش�س الإعداد وال�شيا�شات المحا�شبية الهامة )تتمة(

2.3 الموجودات المالية )تتمة(

التحقق وعدم التحقق

تتحقق الأداة المالية عندما ت�شبح ال�شركة طرفاً في التزام تعاقدي على الأداة المالية. ويتم اإثبات كافة عمليات ال�شراء 

والبيع للموجودات المالية في تاريخ ال�شراء وهو التاريخ الذي تلتزم فيه ال�شركة ببيع اأو �شراء الأ�شل. ويتم حذف 

الأداة المالية من الدفاتر عندما ينتهي حق ال�شركة في التدفقات النقدية من هذه الأداة اأو عند تحويل كافة المخاطر 

والمنافع المرتبطة بملكيتها اإلى طرف اآخر.

القيا�ص

يتم قيا�ص جميع الموجودات المالية مبدئياً بالقيمة العادلة (ي�شاف اإليها تكاليف المعاملة في حالة ما اإذا كانت لي�شت 

مبوبة �شمن الأدوات المالية بالقيمة العادلة من خلال بيان الدخل). لحقاً، يتم قيا�ص الموجودات المالية بالقيمة 

العادلة. ويتم اإدراج كافة الأرباح والخ�شائر غير المحققة الناتجة عن التغير في القيمة العادلة للموجودات المالية 

بالقيمة العادلة من خلال بيان الدخل �شمن الأرباح والخ�شائر. كما تندرج الأرباح والخ�شائر غير المحققة الناتجة 

عن التغيير في القيمة العادلة للموجودات المالية المتاحة للبيع �شمن حقوق الملكية. وذلك بخلاف الخ�شائر الناتجة 

عن النخفا�ص في القيمة. في حالة ا�شتبعاد الموجودات المالية املتاحة للبيع يتم تحويل الر�شيد المتراكم للتغيرات في 

القيمة العادلة �شمن حقوق الملكية اإلى بيان الدخل.

العادلة  القيمة  تقدير  ويتم  �شراء.  اأمر  اآخر  �شعر  اأ�شا�ص  الم�شعرة على  المالية  للاأدوات  العادلة  القيمة  يتم تحديد 

للاأدوات المالية غير الم�شعرة با�شتخدام طرق التقييم الملائمة.

النخفا�ص في القيمة

تقوم ال�شركة بتاريخ كل ميزانية عمومية بتحديد ما اإذا كان هناك دليل مو�شوعي على انخفا�ص اأ�شل محدد اأو 

مجموعة اأ�شول مت�شابهة. في حالة ال�شتثمارات في اأدوات ملكية الم�شنفة كا�شتثمارات متاحة للبيع فاإن النخفا�ص 

الدائم اأو الهام في قيمة تلك ال�شتثمارات يتم اأخذه في العتبار عند تحديد ما اإذا كان هناك موؤ�شرات على وجود 

انخفا�ص في القيمة. وفي حالة وجود دليل على ذلك النخفا�ص فاإن اإجمالي الخ�شائر المتراكمة يتم قيا�شها بالفرق 

بين تكلفة القتناء والقيمة العادلة ناق�شاً خ�شائر النخفا�ص في القيمة المعترف بها في �شنوات �شابقة، ويتم تحويلها 

من حقوق الملكية اإلى بيان الدخل. اإن خ�شائر النخفا�ص في القيمة في اأدوات مالية تمثل حقوق ملكية ل يتم عك�شها 

مرة اأخرى على بيان الدخل.

يتم تكوين مخ�ش�ص محدد للانخفا�ص في القيمة لمواجهة خطر الئتمان بالن�شبة للمدينين وذلك عند وجود دليل 

مو�شوعي لل�شركة باأنها لن ت�شتطيع تح�شيل كافة المبالغ الم�شتحقة لها. اإن مقدار المخ�ش�ص المحدد هو الفرق بين 

القيمة الدفترية والقيمة الم�شتردة للاأ�شل والتي يتم تحديدها اعتماداً على القيمة الحالية للتدفقات النقدية مع 

الأخذ في العتبار ا�شتبعاد المبالغ القابلة للا�شترداد للكفالت وال�شمانات مخ�شومة بناء على معدل العائد الفعلي 

عند بدء العقد. يتم العتراف بقيمة ذلك المخ�ش�ص في بيان الدخل.

كافة  على   �% بن�شبة  اأدنى  بحد  عام  تكوين مخ�ش�ص  يتم  المركزي  البنك  لتعليمات  وطبقاً  ذلك،  اإلى  بالإ�شافة 
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المرابحات والوكالت المدينة التي لم يتم احت�شاب مخ�ش�شات محددة لها بعد ا�شتبعاد بع�ص فئات ال�شمانات التي 

تطبق عليها تعليمات بنك الكويت المركزي.

2.4 ا�ضتثمارات عقارية

اأو  طويلة  لفترات  تاأجيرها  اأجل  من  اقتناءها  يتم  والتي  ال�شركة،  بوا�شطة  ا�شتخدامها  يتم  ل  التي  العقارات  اإن 

ال�شتفادة من ارتفاع قيمتها الراأ�شمالية م�شتقبلياً يتم ت�شنيفها كا�شتثمارات عقارية.

يتم تحديدها  التي  العادلة،  بالقيمة  قيا�شها  اإعادة  ويتم  بالتكلفة،  اقتناءها  العقارية عند  ال�شتثمارات  اإثبات  يتم 

بوا�شطة مقيم م�شتقل في تاريخ الميزانية العمومية. تثبت الأرباح والخ�شائر الناتجة عن التغيرات في القيمة العادلة 

في بيان الدخل.

2.5 اأرا�ضي وعقارات قيد التطوير

تثبت الأرا�شي والعقارات قيد التطوير بالتكلفة مت�شمنة م�شاريف التطوير. عند النتهاء من عملية التطوير يتم 

اإعادة ت�شنيفها اإما كا�شتثمارات عقارية اأو اأرا�شي وعقارات بغر�ص المتاجرة اأو كموجودات لغر�ص ا�شتخدام ال�شركة 

وفقاً لنية الإدارة للا�شتخدام الم�شتقبلي لتلك الأر�شي والعقارات.

2.6 �ضركات زميلة

اإن ال�شركات الزميلة هي ال�شركات التي يكون لل�شركة تاأثير جوهري ول يمتد ذلك اإلى ال�شيطرة. ب�شفة عامة فاإن 

م�شاهمة ال�شركة بن�شبة من %�0 اإلى %�0 من حقوق الت�شويت في ال�شركة ي�شير اإلى وجود تاأثير جوهري.

يتم المحا�شبة في ال�شتثمار في �شركات زميلة بطريقة حقوق الملكية ويتم اإثبات ال�شتثمار مبدئياً بالتكلفة. يت�شمن 

ر�شيد ال�شتثمار اأي �شهرة ناق�شاً خ�شائر النخفا�ص في القيمة (اإن وجدت).

اإن ن�شيب ال�شركة من نتائج اأعمال ال�شركة الزميلة بعد القتناء يتم العتراف بها في بيان الدخل كما يتم العتراف 

بن�شيب ال�شركة في الحتياطيات في حقوق الملكية.

اإن الأرباح غير المحققة والناتجة عن المعاملات بين ال�شركة وال�شركات الزميلة يتم حذفها في حدود ملكية لل�شركة 

في هذه ال�شركات، اإن الخ�شائر غير المحققة يتم حذفها اإل اإذا كانت ت�شير اإلى وجود انخفا�ص في قيمة الموجودات 

المحولة. يتم تغيير ال�شيا�شات المحا�شبية المطبقة في ال�شركات الزميلة كلما كان ذلك �شرورياً وذلك لتوحيد ال�شيا�شات 

المحا�شبية المطبقة في ال�شركة.

2.7 ممتلكات ومعدات

تدرج الممتلكات والمعدات بالتكلفة مطروحاً منها مجمع ال�شتهلاك وخ�شائر النخفا�ص في القيمة. تت�شمن التكلفة 

تكلفة القتناء وجميع التكاليف المبا�شرة لإعداد الأ�شل بالحالة التي ت�شمح با�شتخدامه في الغر�ص المتوقع له.

يتم ال�شتهلاك بطريقة الق�شط الثابت على مدار الأعمار الإنتاجية للموجودات المقدرة بثلاث �شنوات.
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2 - اأ�ش�س الإعداد وال�شيا�شات المحا�شبية الهامة )تتمة(

2.8 موجودات غير ملمو�ضة

ال�شهرة

تمثل ال�شهرة الزيادة في القيمة العادلة ل�شافي الموجودات المقتناة من ال�شركات التابعة، اأو الزميلة اأو الم�شروعات 

الم�شتركة عن تكلفة القتناء وذلك بتاريخ القتناء، وتظهر ال�شهرة بالتكلفة ناق�شاً خ�شائر النخفا�ص في القيمة والتي 

يعاد النظر فيها �شنوياً.

تكاليف برامج حا�شب اآلي

اإن تكاليف اقتناء برامج الحا�شب الآلي يتم ر�شملتها بناءً على التكاليف المتكبدة واللازمة للح�شول على هذه البرامج 

وجعلها �شالحة للا�شتخدام. يتم اإطفاء هذه الموجودات على مدار الأعمار الإنتاجية المتوقعة والمقدرة بثلاث �شنوات.

2.9 انخفا�س في قيمة الموجودات غير المالية

يتم مراجعة قيم الممتلكات والمعدات والموجودات غير الملمو�شة، في تاريخ اإعداد البيانات المالية لتحديد النخفا�ص 

في القيمة عند وجود اأحداث اأو تغيرات في الظروف المحيطة ت�شير اإلى اأن القيمة الدفترية لأي من تلك الموجودات 

قد تكون غير قابلة للا�شترداد. وفي حالة زيادة القيمة الدفترية عن القيمة القابلة للا�شترداد، فاإن النخفا�ص يتم 

العتراف به في بيان الدخل.

2.10 الوكالت الدائنة

يتم العتراف المبدئي بالوكالت الدائنة بالقيمة العادلة ناق�شاً تكاليف المعاملة التي تم تكبدها. لحقاً يتم اإدراج 

الوكالت الدائنة بالتكلفة المطفاأة. اإن الفرق بين المبالغ الم�شتلمة من الوكالت الدائنة والمبالغ الم�شددة يتم العتراف 

بها كتكاليف تمويل على مدار عمر تلك الوكالت با�شتخدام طريقة معدل العائد الفعلي.

2.11 مكافاأة نهاية الخدمة للموظفين

لقانون العمل الكويتي ب�شداد مبالغ للموظفين عند ترك الخدمة طبقاً للائحة مزايا محددة،  تقوم ال�شركة وفقاً 

ويتم �شداد تلك المبالغ دفعة واحدة عند نهاية الخدمة للموظفين. اإن هذا اللتزام غير ممول ويتم احت�شابه على 

اأ�شا�ص المبلغ الم�شتحق بافترا�ص وقوع كامل اللتزام كنتيجة لإنهاء خدمة العاملين في تاريخ الميزانية العمومية اإن هذا 

الأ�شا�ص يتوقع اأن ينتج عنه تقديراً منا�شباً للقيمة الحالية للتزام ال�شركة.

2.12 تحقق الإيرادات

يتم اإثبات الإيرادات الناتجة عن عمليات المرابحة، الم�شاومة، الوكالة والإجارة على اأ�شا�ص التوزيع الزمني بحيث يتم 

تحقيق معدل عائد ثابت على الأر�شدة القائمة لتلك المعاملات.
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تثبت اأرباح التوزيعات عندما ين�شاأ حق ال�شركة في ا�شتلامها.

تثبت اأرباح بيع الأرا�شي والعقارات عند اإتمام عقد البيع.

تثبت اأتعاب اإدارة المحافظ عند ا�شتعمالها.

2.13 العملات الأجنبية

لأ�شعار  وفقاً  الكويتي  بالدينار  الأجنبية  بالعملات  المعاملات  قيد  ويجري  الكويتي  بالدينار  ال�شركة  دفاتر  تم�شك 

ال�شرف التقريبية ال�شائدة بتاريخ المعاملة، كما تحول الموجودات والمطلوبات ذات الطبيعة النقدية بالعملات الأجنبية 

بتاريخ الميزانية العمومية اإلى الدينار الكويتي وفقاً لأ�شعار ال�شرف ال�شائدة في ذلك التاريخ، وتدرج فروق التحويل 

من ربح اأو خ�شارة في بيان الدخل. اإن فروق تحويل الموجودات ذات الطبيعة غير النقدية بعملات اأجنبية والتي تقا�ص 

بالقيمة العادلة تعتبر جزءاً من التغير في القيمة العادلة لتلك الموجودات.

2.14 الزكاة

يتم احت�شاب وعاء الزكاة على اأر�شدة الموجودات والمطلوبات وفقاً للفتوى ال�شادرة من الهيئة ال�شرعية لل�شركة ويتم 

ا�شتقطاعها من الحتياطي الختياري.

2.15 الموجودات ب�ضفة اأمانة

ل تعتبر الموجودات التي تحتفظ بها ال�شركة ب�شفة الأمانة اأو الوكالة من موجودات ال�شركة وبالتالي ل تظهر �شمن 

البيانات المالية.

3 - النقد والنقد المعادل

20062005

���,����,��0,�ح�شابات جارية لدى البنوك
���,�����,���ح�شابات توفير

000,��-عهد نقدية

�,���,�����,0��

4 - ا�شتثمارات في وكالت

كويتي  دينار   ��,���,��� مبلغ  منها  الإ�شلامية  الموؤ�ش�شات  بع�ص  لدى  الم�شتثمرة  المبالغ  في  البند  هذا  يتمثل 

(��0,�0�,�0 دينار كويتي كما في �� دي�شمبر ��00) لدى ال�شركة الأم (اإي�شاح �0).

دي�شمبر   �� كما في   �,�%)  �00� دي�شمبر   �� كما في   �,�% الوكالت  هذه  على  العائد  معدل  متو�شط  بلغ 

.(�00�
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5 - ا�شتثمارات مالية بالقيمة العادلة - بيان الدخل

20062005

���,�0��,��0�,�0,�ا�شتثمارات مالية بغر�ص المتاجرة
��0,���,����0,���,��ا�شتثمارات مالية بالقيمة العادلة في بداية العتراف

��,�0�,�����,���,��0

تتمثل ال�شتثمارات المالية بالقيمة العادلة - بيان الدخل فيما يلي:

0�0,��0,�����,�00,�ا�شتثمارات في اأ�شهم محلية م�شعرة
��0,���,���0,���,��ا�شتثمارات في اأ�شهم محلية - غير م�شعرة
��0,������,���ا�شتثمارات في اأ�شهم اأجنبية - غير م�شعرة

0��,��0,�����,��0,��ا�شتثمارات في �شناديق محلية
��,�0�,�����,���,��0

اأ�شهم محلية م�شعرة، ا�شتثمارات بمبلغ ��0,���,� دينار كويتي تمثل ا�شتثمارات  تت�شمن ال�شتثمارات في   �.�

دي�شمبر   �� كما في  كويتي  دينار   �,��0,000)  �00� دي�شمبر   �� كما في  الأم  ال�شركة  اأ�شهم  ال�شركة في 

.(�00�

تت�شمن ال�شتثمارات في اأ�شهم محلية غير م�شعرة ا�شتثمارات بمبلغ �00,��� دينار كويتي (���,���,� دينار   �.�

كويتي كما في �� دي�شمبر ��00) م�شجلة با�شم ال�شركة الأم ويوجد كتب تنازل من ال�شركة الأم ل�شالح ال�شركة 

بملكية هذه ال�شتثمارات.

تت�شمن ال�شتثمارات في اأ�شهم محلية - غير م�شعرة ا�شتثمارات بمبلغ 000,���,� دينار كويتي تم تقييمها   �.�

وفقاً لأ�شعار �شفقات حديثة تمت على الأ�شهم مع اأطراف اأخرى في ال�شركات الم�شتثمر فيها اأو �شركات م�شابهة 

(اإي�شاح ��).

6 - مدينون واأر�شدة مدينة اأخرى

20062005

-���,���,�عمولت بيع وت�شويق م�شتحقة
���,���,�-اأتعاب اكتتاب م�شتحقة

���,���,����,���اأتعاب اإدارة محافظ و�شناديق م�شتحقة

��0,���,����,���ال�شركة الكويتية للمقا�شة

���,����0�,��0اأر�شدة مدينة اأخرى

�,���,��0��,���,0��

7 - ا�شتثمارات متاحة للبيع

يتمثل هذا البند في ا�شتثمارات في اأ�شهم محلية م�شعرة بمبلغ ���,���,� دينار كويتي كما في �� دي�شمبر ��00 

(���,���,� دينار كويتي كما في �� دي�شمبر ��00).
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8 - ا�شتثمارات عقارية

فيما يلي حركة ال�شتثمارات العقارية خلال ال�شنة/الفترة المنتهية في �� دي�شمبر:

20062005

���,���,�����,���,�الر�شيد في بداية ال�شنة/الفترة

يخ�ضم

)���,���,�(-المبيعات خلال ال�شنة/الفترة

ي�ضاف

���,���,����,��0,�التغير في القيمة العادلة للا�شتثمارات العقارية

���,���,����,���,�الر�شيد كما في نهاية ال�شنة/الفترة

يتمثل هذا البند في القيمة العادلة لقطعة اأر�ص في اإحدى دول مجل�ص التعاون الخليجي. تم العتماد على تقارير 

تقييم من مقيمين م�شتقلين بهذه الدولة لتحديد القيمة العادلة لتلك الأر�ص كما في �� دي�شمبر ��00.

9 - وكالت دائنة

يتمثل هذا البند في المبالغ الم�شتلمة من الغير ل�شتثمارها كوكالت ا�شتثمارية مع حق التعاقد مع النف�ص.

بلغ متو�شط معدل العائد على هذه الوكالت %��.� كما في �� دي�شمبر ��00 (%�0.� كما في �� دي�شمبر 

.(�00�

10 - دائنون واأر�شدة دائنة اأخرى

20062005

���,������,���ح�شة موؤ�ش�شة الكويت للتقدم العلمي
000��0,000,��مكافاأة اأع�شاء مجل�ص الإدارة

��0,������,��0اأر�شدة دائنة اأخرى

���,������,���

11 - راأ�س المال

بتاريخ �� اأبريل ��00، وافقت الجمعية العمومية العادية لم�شاهمي ال�شركة على تو�شية مجل�ص الإدارة 

العمومية  بتاريخ الجمعية  للم�شاهمين الم�شجلين  المال  راأ�ص  %�0 من  بن�شبة  اأ�شهم منحة مجانية  بتوزيع 

وعليه ي�شبح راأ�ص مال ال�شركة الم�شرح به والم�شدر والمدفوع بالكامل 000,000,�� دينار كويتي موزع على 

��0,000,000 �شهم قيمة كل �شهم �00 فل�ص كويتي وجميع الأ�شهم نقدية كما في �� دي�شمبر ��00 

(�0,000,000 دينار كويتي موزع على �00,000,000 �شهم قيمة كل �شهم �00 فل�ص كويتي كما في �� 

دي�شمبر ��00).
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12 - احتياطي قانوني

وفقاً لمتطلبات قانون ال�شركات التجارية والنظام الأ�شا�شي لل�شركة، يتم تحويل %�0 من �شافي ربح ال�شنة قبل 

ح�شة موؤ�ش�شة الكويت للتقدم العلمي ومكافاأة مجل�ص الإدارة اإلى الحتياطي القانوني، ويجوز للجمعية العمومية 

وقف هذا التحويل اإذا زاد الحتياطي القانوني على ن�شف راأ�ص مال ال�شركة. ل يجوز توزيع الحتياطي القانوني 

على الم�شاهمين واإنما يجوز ا�شتعماله لتاأمين توزيع اأرباح على الم�شاهمين ت�شل اإلى %� من راأ�ص المال المدفوع في 

ال�شنوات التي ل ت�شمح فيها اأرباح ال�شركة بتاأمين هذا الحد واإذا زاد الحتياطي القانوني على ن�شف راأ�ص مال 

ال�شركة جاز للجمعية العمومية اأن تقرر ا�شتعمال ما زاد على هذا الحد في الأوجه التي تراها ل�شالح ال�شركة 

وم�شاهميها.

13 - احتياطي اختياري

وفقاً لمتطلبات النظام الأ�شا�شي لل�شركة يتم تحويل ن�شبة مئوية - يقترحها مجل�ص الإدارة وتوافق عليه الجمعية 

العمومية - من �شافي الربح، ويجوز وقف هذا التحويل بقرار من الجمعية العمومية بناء على اقتراح مجل�ص 

الإدارة. وقد اقترح مجل�ص الإدارة تحويل مبلغ ��0,���,� دينار كويتي من �شافي ربح ال�شنة المنتهية في �� 

دي�شمبر ��00 اإلى الحتياطي الختياري.

14 - اإيرادات ا�شتثمارات مالية بالقيمة العادلة - بيان الدخل

20062005

�00,���,����,���,�اأرباح تداول
���,���,����,��0التغير في القيمة العادلة

���,������,���توزيعات نقدية

-�00,��توزيعات عينية

�,���,����0,0��,�0�

القيمة  التغير في  دينار كويتي ناتجة عن   �,���,000 اأرباح بمبلغ  العادلة  القيمة  فــي  التغير  يت�شمــــن مبلــــغ 

العادلة ل�شتثمارات غير م�شعرة تم التو�شل لقيمتها العادلة من خلال بع�ص ال�شفقات الحديثة التي تمت عليها 

(اإي�شاح �).

15 - اإيرادات ا�شتثمارات متاحة للبيع

20062005

���,������,��اأرباح بيع
���,������,��توزيعات نقدية

���,0�����,���
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16 - اإيرادات خدمات ا�شتثمارية

20062005

�00����,�0,���اأتعاب خدمات ا�شت�شارية وتاأ�شي�ص �شركات
-���,���,��عمولت بيع ا�شتثمارات

���,���,�-اأتعاب اكتتاب

0�0,��0,����,���,�اأتعاب اإدارة �شناديق ومحافظ مالية وعقارية

���,�����,��اأتعاب ا�شتراكات

��,���,�����,���,0��

17 - اإيرادات ا�شتثمارية عقارية

20062005

���,���,����,��0,�التغير في القيمة العادلة
���,���-ربح بيع

�,�0�,����,���,���

18 - ربحية ال�شهم

يتم احت�شاب ربحية ال�شهم على اأ�شا�ص �شافي ربح ال�شنة/الفترة والمتو�شط المرجح لعدد الأ�شهم العادية القائمة 

خلال ال�شنة/الفترة. وفيما يلي بيان باحت�شاب ربحية ال�شهم:

20062005

0�0,���,����0,���,���شافي ربح ال�شنة/الفترة
��0,000,000��0,000,000عدد الأ�شهم (�شهم)

����ربحية ال�شهم (فل�ص)

الم�شدرة  الأ�شهم  لعدد  المرجح  المتو�شط  ��) في العتبار عند احت�شاب  (اإي�شاح  الم�شدرة  المنحة  اأ�شهم  اأخذ  تم 

والقائمة لل�شنة المنتهية في �� دي�شمبر ��00 والفترة المقارنة المنتهية في �� دي�شمبر ��00.

19 - توزيعات اأرباح

بتاريخ �� فبراير ��00، اقترح مجل�ص اإدارة ال�شركة توزيع اأ�شهم منحة بمقدار ��0,000,000 �شهم بقيمة 

ا�شمية �00 فل�ص لل�شهم بمقدار 000,000,�� دينار كويتي عن اأرباح عام ��00 بن�شبة %��,�� تقريباً من 

راأ�ص المال مع تفوي�ص مجل�ص الإدارة بالت�شرف بك�شور هذه الأ�شهم بما يراه منا�شباً.

اإن هذا القتراح خا�شع لموافقة الجمعية العامة للم�شاهمين والجهات المخت�شة. (اعتمدت الجمعية العمومية 

لم�شاهمي ال�شركة توزيع اأ�شهم منحة بواقع %�0 من راأ�ص مال ال�شركة عن اأرباح الفترة المنتهية في �� دي�شمبر 

.(�00�
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20 - المعاملات مع الأطراف ذات ال�شلة

تتمثل الأطراف ذات ال�شلة في م�شاهمي ال�شركة الذين لهم تمثيل في مجل�ص الإدارة واأع�شاء مجل�ص الإدارة واأفراد 

الإدارة العليا. في اإطار الن�شاط العادي وبموافقة اإدارة ال�شركة، توجد بع�ص المعاملات التي تمت مع الأطراف ذات 

�شلة خلال ال�شنة المنتهية في �� دي�شمبر ��00. فيما يلي بيان بحجم تلك المعاملات والأر�شدة الناتجة عنها:

31 دي�ضمبر
2006

الفترة من

6 اأبريل 2004 حتى
31 دي�ضمبر 2005

���,���-�شراء �شركة زميلة

�00,���,�-�شراء ا�شتثمارات متاحة للبيع

���,���,�-�شراء ا�شتثمارات عقارية

���,���,�-�شراء اأرا�شي قيد التطوير

-��0,���,�بيع اأرا�شي قيد التطوير

��0,���,�����,���,��وكالت ا�شتثمار

���,�����0,���اإيرادات وكالت ا�شتثمار

-�00,���اأتعاب تاأ�شي�ص �شركات

��0,000-اأتعاب اكتتاب

-���,���,��عمولت بيع ا�شثتمارات

��0�����,0,���اأتعاب اإدارة ا�شتثمارات

���,���,�-�شراء ا�شتثمارات بالقيمة العادلة

�00,000,����,���,�وكالت ومرابحات دائنة

0�0,�����,��م�شروفات تمويلية

000��0,000,��مكافاأة اأع�شاء مجل�ص الإدارة

���,�����,���مزايا الإدارة العليا

ويبلغ الر�شيد الم�شتحق على ال�شركة الأم ���,���,� دينار كويتي كما في �� دي�شمبر ��00 (���,���,� دينار 

كويتي كما في �� دي�شمبر ��00 - ر�شيد دائن).

كما تدير ال�شركة محافظ ا�شتثمارية (اإي�شاح ��) لأطراف ذات �شلة بلغت قيمتها ���,���,��� دينار كويتي 

كما في �� دي�شمبر ��00 (��0,���,��� دينار كويتي كما في �� دي�شمبر ��00).

21 - اإدارة المخاطر المالية

في اإطار الن�شاط العتيادي، تتعر�ص ال�شركة لعدد من المخاطر المالية، ويتم اإدارة هذه المخاطر وفقاً لل�شيا�شات 

المعتمدة من مجل�ص الإدارة.

21.1 مخاطر الئتمان

تتمثل في احتمال عدم قدرة اأحد اأطراف الأداة المالية على الوفاء بالتزاماته في تاريخ ال�شتحقاق مما ي�شبب خ�شائر 

مالية للطرف الآخر. تعتبر ال�شتثمارات في وكالت والنقد المعادل اأكثر الموجودات المعر�شة لخطر الئتمان. تواجه 

ال�شركة هذا الخطر من خلال التعامل مع موؤ�ش�شات مالية وبنوك ذات مركز ائتماني قوي.
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21.2 مخاطر ال�ضيولة

تتمثل في عدم قدرة ال�شركة على الوفاء بالتزاماتها المالية عند ا�شتحقاقها. وتعمل الإدارة على الحد من هذه 

ال�شيولة في العتبار من خلال الحتفاظ  اأخذ  واإدارة الموجودات مع  التمويل  تنويع م�شادر  المخاطر عن طريق 

بر�شيد كاف من النقد والبنود ذات ال�شيولة العالية.

يلخ�ص الجدول التالي ا�شتحقاق موجودات ومطلوبات ال�شركة، لقد تم تحديد ا�شتحقاق الموجودات والمطلوبات 

على اأ�شا�ص الفترة المثبتة من تاريخ الميزانية العمومية اإلى تاريخ ال�شتحقاق التعاقدي.

تحليل ا�شتحقاقات الموجودات والمطلوبات كما في �� دي�شمبر ��00.

خلال 3 اأ�ضهر

من 3 اأ�ضهر

اإلى �ضنة

من �ضنة اإلى

5 �ضنوات
اأكثر من

المجموع5 �ضنوات

الموجودات

���,���,�---���,���,�النقد والنقد المعادل

���0�,0,��--���,���,���0,���,��ا�شتثمارات في وكالت

ا�شتثمارات مالية بالقيمة 

العادلة - بيان الدخل
-�,0��,��0��,���,�0�-��,�0�,���

��0,���,�--���,���,����,���مدينون واأر�شدة مدينة اأخرى

���,���,�--���,���,�-الم�شتحق من ال�شركة الأم

���,���,�--���,���,�-ا�شتثمارات متاحة للبيع

���,���,�--���,���,�-ا�شتثمارات عقارية

���,�0-���,�0--موجودات اأخرى

��,���,�����,�0�,0����,���,���-��,���,�0�

المطلوبات

���,���--��0,������,�دائنون واأر�شدة دائنة اأخرى

���,���,�--���,���,�-وكالت دائنة

��0����,0,��---مكافاأة نهاية الخدمة للموظفين

�,����,���,���-��,0���,���,���

���,���,��)��0,��(���,���,�����,���,����0,���,���شافـي فجوة ال�شيولة
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تابع/إيضاحات حول البيانات المالية للسنة المنتهية في 31 ديسمبر 2006
)جميع المبالغ بالدينار الكويتي(

21 - اإدارة المخاطر المالية )تتمة(
21.2 مخاطر ال�ضيولة )تتمة(

تحليل ا�شتحقاقات الموجودات والمطلوبات كما في �� دي�شمبر ��00.

خلال 3 اأ�ضهر

من 3 اأ�ضهر

اإلى �ضنة

من �ضنة اإلى

5 �ضنوات
اأكثر من

المجموع5 �ضنوات

الموجودات

��0,��---��0,��النقد والنقد المعادل

���,���,��-���,��0,����,���,�-ا�شتثمارات في وكالت

ا�شتثمارات مالية بالقيمة العادلة 

- بيان الدخل
�,�0�,���-��,���,0��-��,���,��0

��0,���,��--���,�����0,���,��مدينون واأر�شدة مدينة اأخرى

���,���,�-���,���,�--ا�شتثمارات متاحة للبيع

���,���,�-���,���,�--ا�شتثمارات عقارية

��0,���,�-��0,���,�--دفعات مقدمة ل�شراء عقارات

��0,���-��0,���--موجودات اأخرى

��,���,����,�0�,�����,�0�,0��-��,0�0,���

المطلوبات

���,���--���,���-دائنون واأر�شدة دائنة اأخرى

���,��0,��-���,�0��,�0���,�0,�-وكالت دائنة

���,���,�--���,���,�-الم�شتحق لل�شركة الأم

���,�����,��---مكافاأة نهاية الخدمة للموظفين

-�,���,�����,�0�,�����,�����,�0�,�00

���,��0,��)���,��(���,���,�0)��0,���,�(���,���,���شافي فجوة ال�شيولة

21.3 مخاطر ال�ضوق

تتمثل في مخاطر تقلب قيمة الأداة المالية نتيجة التغيرات في اأ�شعار ال�شوق �شواء كان �شبب تلك التغيرات عوامل 

خا�شة بالأداة المالية اأو ال�شركة الم�شدرة لها اأو عوامل توؤثر على ال�شوق ب�شكل عام.

�.�.�� مخاطر العملات الأجنبية

تتمثل في احتمال تغير �شعر ال�شرف بما قد يوؤثر عك�شياً على التدفقات النقدية لل�شركة اأو قيم الموجودات والمطلوبات 

بالعملات الأجنبية. اإن معظم معاملات ال�شركة بالعملة المحلية وبالتالي ل تتعر�ص ال�شركة لهذا الخطر.
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ويتم اإدارة خطر العملات الأجنبية من خلال تركيز التعامل ب�شفة اأ�شا�شية بالعملة المحلية وكذلك متابعة اأ�شعار 

ال�شرف ب�شفة دورية.

�.�.�� القيمة العادلة للاأدوات المالية

القيمة العادلة هي المبلغ الذي يمكن ا�شتبدال الأ�شل به اأو �شداد التزام بين اأطراف ذوي دراية ورغبة في معاملات 

على اأ�ش�ص متكافئة. اإن القيم العادلة المقدرة للاأدوات المالية والمثبتة بالتكلفة المطفاأة تقارب قيمتها الدفترية.

22 - التقديرات والأحكام المحا�شبية الهامة

طبقاً لل�شيا�شات المحا�شبية التي تت�شمنها المعايير الدولية للتقارير المالية والمطبقة من قبل ال�شركة، تتطلب هذه 

المعايير من الإدارة اأن تقوم بعمل التقديرات والفترا�شات التالية التي قد توؤثر على القيم الدفترية للموجودات 

والمطلوبات.

الأحـــكـــــــــــام

ت�شنيف ال�شتثمارات

اأو  الدخل  بيان  العادلة -  بالقيمة  كا�شتثمارات  ت�شنف  اأن  لو يجب  ال�شتثمارات فيما  اقتناء  الإدارة عند  تقرر 

متابعة للبيع. خلال اتخاذ ذلك القرار تاأخذ ال�شركة في العتبار الغر�ص الرئي�شي من حيازتها وكيف تعتزم اإدارتها 

وتقديم تقارير عن اأدائها. تحدد مثل تلك الأحكام ما اإذا كان يتم قيا�شها لحقاً بالتكلفة اأو بالقيمة العادلة وما اإذا 

كانت التغيرات في القيمة العادلة للاأدوات يتم اإدراجها في بيان الدخل اأو مبا�شرة في حقوق الملكية. تقوم ال�شركة 

بت�شنيف ال�شتثمارات كمتحفظ بها للمتاجرة اإذا تم اقتنانئها لغر�ص تحقيق اأرباح ق�شيرة الأجل. يتم ت�شنيف 

باقي ال�شتثمارات الأخرى كمتاحة للبيع.

دليل النخفا�ص في القيمة

عندما يكون هناك انخفا�ص دائم اأو مادي في قيمة ال�شتثمارات الم�شعرة "المتاحة للبيع"، تقوم الإدارة با�شتخدام 

تقديرات واأدلة مو�شوعية للحكم على ما اإذا كان هناك انخفا�ص في القيمة.

في تاريخ كل ميزانية عمومية تقوم الإدارة بتحديد ما اإذا كان هناك انخفا�ص في قيمة ال�شتثمارات المتاحة للبيع، 

الممتلكات والمعدات. اإن تحديد النخفا�ص في القيمة يتطلب القيام بتقديرات هامة وعلى اأ�ش�ص معقولة تدخل فيها 

عوامل تقييم ت�شمل طبيعة ال�شناعة وظروف ال�شوق.

م�ضادر تقدير عدم التاأكد

القيمة العادلة - ا�شتثمارات في اأوراق مالية غير م�شعرة

اإن و�شائل التقييم الفنية للا�شتثمارات في اأوراق مالية غير م�شعرة يتم فيها ا�شتخدام تقديرات مثل التدفقات 

النقدية الم�شتقبلية، اأ�شعار الخ�شم، منحنيات العائد، اأ�شعار ال�شوق الحالية المعدلة، مخاطر الئتمان، التكاليف 

المرتبطة وو�شائل تقييم فنية اأخرى ي�شتخدمها الم�شاركون في ال�شوق ب�شورة عامة.

الو�شائل  هذه  ملاءمة  مدى  من  للتاأكد  باختبارها  وتقوم  دورية  ب�شورة  للتقييم  الفنية  الو�شائل  ال�شركة  تحدد 

اأي بيانات مالية �شوقية متاحة  اأو  با�شتخدام الأ�شعار من معاملات حالية مثبتة في ال�شوق لنف�ص الأداة المالية 
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اأخرى.

تابع/إيضاحات حول البيانات المالية للسنة المنتهية في 31 ديسمبر 2006
)جميع المبالغ بالدينار الكويتي(

 

23 - التوزيع الجغرافـي للموجودات والمطلوبات

31 دي�ضمبر
2006

31 دي�ضمبر
2005

المطلوباتالموجوداتالمطلوباتالموجودات

�0�,�00,�����,��0,�����,���,����,���,��دولة الكويت

-���,��0,�-��0,���,�دول مجل�ص التعاون الخليجي

-�00,��--اأمريكا

-���,���-���,��0دول اأوروبا

��,���,�0��,���,�����,0�0,�����,�0�,�00

24 - اللتزامات المحتملة والرتباطات

31 دي�ضمبر
2006

31 دي�ضمبر
2005

���,���,�0-ارتباطات راأ�شمالية غير م�شددة من عقود تطوير اأرا�شي

25 - بنود خارج نطاق الميزانية العمومية

تدير ال�شركة محافظ و�شناديق مالية للغير ول تظهر اأر�شدة هذه المحافظ في الميزانية العمومية لل�شركة. بلغ 

�شافي الأ�شول المدارة للغير بتاريخ الميزانية العمومية ���,��0,��� دينار كويتي كما في �� دي�شمبر ��00 

(���,��0,��� دينار كويتي كما في �� دي�شمبر ��00) منها مبلغ ���,���,��� دينار كويتي لأطراف ذات 

�شلة (��0,���,��� دينار كويتي كما في �� دي�شمبر ��00).

26 - الزكاة

بناء على اقتراح مجل�ص الإدارة، تقوم ال�شركة با�شتقطاع الزكاة من ح�شاب الحتياطي الختياري.

�شيقوم مجل�ص الإدارة بتقديم اقتراح با�شتقطاع الزكاة من ح�شاب الحتياطي الختياري عن ال�شنة المالية المنتهية 

في �� دي�شمبر ��00. واإن القتراح خا�شع لموافقة الجمعية العامة للم�شاهمين. (كانت الجمعية العمومية قد 

اأقرت بمبلغ ���,��0 دينار كويتي عن ال�شنة المالية المنتهية في �� دي�شمبر ��00).


